
Notas 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

ACTIVO

Disponibilidades 2 ¢ 723,014,518           134,880,679                23,769,008            

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 3

  Al valor razonable con cambios en resultado

En valores emitidos por Entidades Financieras 253,642,881           735,533,790                534,963,731          

En valores emitidos por Entidades no Financieras 466,366,596           524,993,842                446,756,870          

720,009,477           1,260,527,632             981,720,601          

 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral

En valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica 0 0 131,013,481          

En valores emitidos por el Ministerio de Hacienda 1,377,914,353        1,369,363,934             2,104,666,148       

En valores emitidos por Entidades Financieras 302,022,158           200,609,162                0

En valores instrumentos financieros restringidos 1,308,064,728        1,472,088,827             1,098,709,902       

2,988,001,239        3,042,061,923             3,334,389,531       

Productos por cobrar 5

Productos por cobrar sobre inversiones 39,654,972             54,829,130                  40,431,130            

                    Total Producto por cobrar 39,654,972             54,829,130                  40,431,130            

Total en Inversiones en Instrumentos Financieros 3,747,665,688        4,357,418,685             4,356,541,262       

Cuentas cobrar 4 y 5

Comisiones por cobrar 342,082,553           346,345,358                367,171,303          

Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 849,936                  0 78,500                   

Otras cuentas por cobrar 653,733                  571,282                       530,602                 
                    Total Cuentas por cobrar 343,586,222           346,916,640                367,780,405

Propiedades, Mobiliario y Equipo

Propiedad, planta y equipo (neto) 6 449,188,352           593,540,790                675,103,254          

Otros activos

Útiles de oficina y enseres 1,253,006               1,525,115                    1,592,831              

Otros activos a corto plazo 8,999,690               6,728,632                    6,175,004              

Activos intangibles (neto) 7 52,694,528             60,920,207                  45,232,150            

Otros activos restringidos 8 18,467,084             18,467,084                  18,467,084            

81,414,308             87,641,038                  71,467,069            

TOTAL DE  ACTIVO ¢ 5,344,869,088        5,520,397,832             5,494,660,998       
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PASIVO 10

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 10.1 85,640,542 104,105,640 51,263,339            

Provisiones de corto plazo 10.2 106,379,000 78,771,754 125,730,578          

Retenciones por ley 10.3 12,791,941 12,102,802 10,360,573            

Impuestos retenidos por pagar 10.4 7,853,721 11,950,278 8,053,379              

Dividendos por pagar 30,246,037 0 0

Obligaciones por bienes tomados en arrendamiento financiero 10.5 325,334,208 443,719,220 583,413,817          

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar 10.6 0 223,013,763 364,619,209          

TOTAL DE PASIVO ¢ 568,245,449 873,663,457 1,143,440,895

PATRIMONIO 11

Capital Pagado 11.1 1,116,397,232 1,116,397,232 1,116,397,232       

Capital Mínimo de Funcionamiento Operadoras Pensiones 

Complementarias 11.2 1,110,302,723 1,105,665,742 1,173,922,530       

Aportes en Exceso sobre Capital Mínimo de Funcionamiento 11.2 2,012,954,212 1,858,799,511 1,345,178,036       

Aportes Patrimoniales No Capitalizados 80,129,127 0 0

Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales 11.3 (8,069,341)              (37,079,135)                 193,593,153          

Reserva legal 190,899,542 157,509,942 157,509,942          

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 296,633,703 222,427,319 333,896,003

Resultado del período (22,623,559)            223,013,764                30,723,207            

TOTAL DEL PATRIMONIO 4,776,623,639 4,646,734,375 4,351,220,103

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 5,344,869,088 5,520,397,832 5,494,660,998

CUENTAS DE ORDEN 12

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 287,520,045,057 283,655,274,481 298,930,461,551   

Fondos de Capitalización Laboral 156,601,044,002 158,611,022,122 170,638,550,381   

Cuentas de Orden por Cuenta Propia

Bienes y Valores en custodia por Cuenta Propia 3,734,163,096 3,862,915,106 3,950,613,956       

Otras garantías recibidas en poder de la entidad 9,630,734 9,630,734 8,965,798              
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NOTAS 31/03/2023 31/03/2022

Ingresos Financieros

Por Inversiones en instrumentos financieros 16.1 56,767,784 51,786,779

Por Ganancia por Diferencial Cambiario (Neta) 21 0 626,030

Por ganancia por negociación instrumentos financieros al valor razonable con 

cambios en resultados 16.2 5,931,232 1,205,017

Por ganancia por Valoración de instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados 16.2 83,116,538 32,243

Por otros ingresos financieros diversos 16.3 723,654 0

Disponibilidades 7,156,333 0

Total de Ingresos Financieros 153,695,541 53,650,069              

Gastos Financieros 17

Por Obligaciones con entidades financieras y no financieras (7,376,524)                 (10,075,383)            

Por Perdida por Diferencial Cambiario (Neta) (34,701,998)               0

Por Pérdidas por valuacion por instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados (92,323,607)               (64,632,029)            

Otros gastos financieros (45,091,816)               (324,576)                  

Total de Gastos Financieros              (179,493,945)              (75,031,988)

Por estimación de deterioro de activos 18.1 0 (15,359,837)            

Por disminución de estimación de inversiones en instrumentos financieros 2,313,838                  247,923                   

RESULTADO FINANCIERO                (23,484,566)              (36,493,833)

Otros Ingresos de Operación

Por Comisiones por servicios 4 y 13.2 998,542,607 1,068,121,570        

Total Otros Ingresos de Operación 998,542,607          1,068,121,570 

Otros Gastos de Operación

Por comisiones por servicios 15.1 (271,964,625)             (278,594,766)          

Por provisiones 15.2 0 (700,827)                  

Por otros gastos operativos 15.3 (9,844,574)                 (10,656,896)            

Total Otros Gastos de Operación              (281,809,199)            (289,952,489)

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 716,733,408 778,169,081

Gastos Administrativos

Por gastos de personal 14 (458,677,744)             (426,558,553)          

Por gastos de infraestructura 15.4 (109,672,819)             (106,269,013)          

Por gastos por servicios externos 15.5 (68,739,458)               (90,685,632)            

Por gastos generales 15.6 (68,045,025)               (47,325,223)            

Por gastos de movilidad y comunicaciones 15.7 (10,737,355)               (9,390,414)              

Total Gastos Administrativos              (715,872,401)            (680,228,835)

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y 

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD (22,623,559)               61,446,413              

Participaciones sobre la utilidad 24.3 0 (30,723,206)            

RESULTADO DEL PERÍODO ¢ (22,623,559)               30,723,207              

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO 18.2

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral 31,323,632                (51,350,642)            

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO ¢ 31,323,632                (51,350,642)            

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 8,700,073                  (20,627,435)            
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Notas Capital Pagado

Aportes para 

incrementos de 

capital no 

capitalizados 

Exceso sobre capital 

mínimo de 

funcionamiento

Capital mínimo de 

funcionamiento
Reserva legal

Utilidad o 

pérdida 

acumulada

Utilidad del 

ejercicio

Plusvalías o 

minusvalías no 

realiz. por valor. 

merc.

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,056,397,232 60,000,000 1,337,576,295 1,181,524,271 157,509,942 0 333,896,003 229,831,880       4,356,735,623

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 7,601,741                   (7,601,741)             0

Traslado de utilidades acumuladas 19.1 333,896,003     (333,896,003)    0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 19.1 0

Variación en el Capital Pagado 19.2 60,000,000 (60,000,000)              0

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 15,111,915 15,111,915

Resultados del Período 30,723,207        30,723,207

Variación de la Valoración a mercado (51,350,642)        (51,350,642)         

Saldo final al 31 de marzo de 2022 ¢ 1,116,397,232 0 1,345,178,036 1,173,922,530 157,509,942 333,896,003 30,723,207        193,593,153       4,351,220,103

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,116,397,232    0 1,858,799,511            1,105,665,742       157,509,942        222,427,318 223,013,764      (37,079,135)        4,646,734,374

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento (4,636,981)                 4,636,981              0

Traslado de utilidades acumuladas 376,762,831     (223,013,764)    153,749,067

Dividendos declarados en efectivo 19.1 (30,246,037)      (30,246,037)         

Capitaliza utilidad de período anterior 19.1 80,129,127               158,791,682               33,389,600          (272,310,409)    0

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros (2,313,838)          (2,313,838)          

Resultados del Período (22,623,559)      (22,623,559)         

Variación de la Valoración a mercado 31,323,632         31,323,632          

Saldo final al 31 de marzo de 2023 ¢ 1,116,397,232 80,129,127 2,012,954,212 1,110,302,723 190,899,542 296,633,703 (22,623,559)      (8,069,341)          4,776,623,639

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

No. 32963

Héctor Ignacio Maggi Conte

Gerente General
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(En colones costarricenses sin céntimos)
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NOTAS 31/03/2023 31/03/2022

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período (22,623,559)                   30,723,207               
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por

Depreciaciones y amortizaciones 102,643,247 96,648,046               

Ingresos Financieros (56,767,784)                   (51,786,779)              

Reserva legal 33,389,600                     0

Deterioro de activos financieros (2,313,838)                     15,111,915               

54,327,666                     90,696,389               

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados 540,518,154                   (185,282,738)            

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral (109,963,415)                 295,025,925             

Variación en inversiones instrumentos financieros restingidos 164,024,099                   (225,872,055)            

Variación en ajuste por valuación de inversiones 31,323,632                     (51,350,642)              

Variación en cuentas por cobrar 3,330,418                      4,219,998

Intereses Cobrados 71,941,942                     66,929,966

Variación en cuentas por pagar (187,032,996)                 71,092,062               
Flujos de efectivo por actividades de operación 568,469,500                   65,458,905               

Flujos  de efectivo por actividades de inversión

Aumento/(Disminución) por

Variación en mobiliario y equipo 59,552,132                     (63,858,036)              

Variación en útiles de oficina y enseres 272,109                         145,802                    

Variación en intangibles (9,617,262)                     (15,379,750)              

Variación en otros activos a corto plazo (2,271,058)                     (1,374,731)                
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 47,935,921                     (80,466,715)              

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Obligaciones Financieras (118,385,012)                 14,938,871               

Aumento en Capital Social por distribución utilidad del período 2020 0 60,000,000               

Dimisnución en aportes por capitalizar autorizados y por registrar en el Registro Público 0 (60,000,000)              

Dimisnución en Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores por distribución utilidad 2021 (222,427,319)                 0

Aumento en Aportes en exceso Capital Mínimo de Funcionamiento por distribución utilidad del período 2021 158,791,682                   0

Aumento en Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores por distribución participaciones sobre utilidades 2022 153,749,067                   0

Disminución Utilidades Acumuladas ejercicios anteriores traslado Aportes incrementos de Capital Utilidades 2022 (80,129,127)                   0

Aumento en Aportes por capitalizar autorizados y por registrar en el Registro Público Utilidades 2022 80,129,127                     0

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (28,271,582)                   14,938,871               

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 588,133,839                   (68,939)                     

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 134,880,679                   23,837,947               

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 2 ¢ 723,014,518                   23,769,008               

30,405,264 0

              Wendy Castro Campos          Héctor Ignacio Maggi Conte

                       Contadora                 Gerente General

                        No. 32963
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