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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de Operadora de Pensiones Complementarias y de Capitalizacion
Laboral de la Caja Costarricense del Seguro Social, S.A., y a la Superintendencia de
Pensiones.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Capitalizacion Laboral,
administrado por la Operadora de Pensiones Complementarias y de Capitalizaciéon
Laboral de la Caja Costarricense del Seguro Social S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2021, el estado de resultados, el estado de
flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio por el periodo terminado en esa
misma fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la imagen fiel de la situacion financiera
del Fondo de Capitalizacion Laboral, (FCL) administrado por la Operadora de Pensiones
Complementarias y de Capitalizacion Laboral (OPCCCSS), al 31 de diciembre del 2021,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el periodo terminado en dicha fecha, de conformidad con la normativa emitida
por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia de
Pensiones y las Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas
se describe mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la
entidad de conformidad con el articulo 9 de la Ley de Regulacion de la Profesién del
Contador Publico y Creacion del Colegio (Ley 1038); con el Codigo de Etica Profesional
del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica y con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés) que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros; y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Parrafo de énfasis

Los estados financieros mencionados en este informe han sido elaborados por la
administracion de la Operadora de Pensiones de la Caja Costarricense de Seguro Social,
segun las disposiciones contables y normativas emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones, por
lo que difieren en ciertos aspectos, con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Responsabilidad de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia de Pensiones y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y
utilizando el principio contable de la entidad en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

SQADFIC rme miemoro ingependiente 4
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e I|dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacibn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacioén revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

DESPACHO CARVAJAL & COLEGIADOS
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Firmado digitalmente por

MARIO RICARDO  wario ricarpo
MONTENEGRO ?ﬁl(;r:/lTAE)NEGROGwLLEN
GUILLEN (F|RMA) Fecha: 2022.02.14 10:26:53

-06'00'
Lic. Ricardo Montenegro Guillén
Contador Publico Autorizado No. 5607
Pdliza de Fidelidad N° 0116 FIG 7
Vence el 30 de setiembre del 2022

San José, Costa Rica 04 de febrero del 2022.

Nuestra responsabilidad sobre la opinion de los estados financieros auditados al 31 de diciembre del
2021 se extiende hasta el 04 de febrero de 2022. La fecha del informe de auditoria indica al usuario
de éste, que el auditor ha considerado el efecto de los hechos y de las transacciones de los que ha
tenido conocimiento y que ha ocurrido hasta dicha fecha; en consecuencia, no se amplia por la
referencia de la fecha en que se firme digitalmente.

“Timbre de Ley numero 6663 por ¢1.000 del Colegio de Contadores Publicos de Costa
Rica, adherido y cancelado al original de este documento.”
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL

Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL
DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(En colones costarricenses sin céntimos)

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo
Entidades financieras del pais
Total de efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros
Al valor razonable con cambios en otro
resultado integral
Ministerio de hacienda
Banco central de costa rica
Otros emisores del sector publico
Entidades financieras del pais
Entidades no financieras del pais
Entidades no financieras del exterior
Inversiones al valor razonable con cambios en
otro resultado integral
Al valor razonable con cambios en resultados
Entidades no financieras del pais
Entidades no financieras del exterior
Inversiones al valor razonable con cambios en
resultados
Producto por cobrar
Productos por cobrar sobre inversiones
Total producto por cobrar
Total en inversiones en
financieros
Cuentas por cobrar
Impuesto sobre la renta por cobrar
Total cuentas por cobrar
Total de activo
Continuda...

instrumentos

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.

Notas

9,1

4-5/9.2

9,3

31/12/2021

11.156.966.252

31/12/2020

4.930.669.539

11.156.966.252

4.930.669.539

66.458.609.498
7.329.699.846
12.142.058.011
14.968.716.671
1.207.278.531
0

63.376.444.612
16.268.832.937
19.337.563.033
20.718.873.973
1.179.625.620
7.747.967.597

102.106.362.557

128.629.307.772

10.832.525.174
45.153.828.588

11.031.085.625
36.649.900.578

55.986.353.762

47.680.986.203

2.022.560.349

2.372.202.518

2.022.560.349

2.372.202.518

160.115.276.668

178.682.496.493

689.723.371

749.322.211

689.723.371

749.322.211

171.961.966.291

184.362.488.243

www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL
Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL

DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(En colones costarricenses sin céntimos)

Notas 31/12/2021 31/12/2020

Pasivo y patrimonio
Pasivo
Comisiones por pagar sobre saldo
administrado 8/94 282.675.233 307.931.344
Total del pasivo ¢ 282.675.233 307.931.344
Patrimonio 9,5
Cuentas de capitalizacion individual
Fondos administrados 162.152.383.530 181.050.752.912
Aportes recibidos por asignar 124.474.887 106.947.974
Ajustes al patrimonio - otros resultados
integrales 9.402.432.641 2.896.856.013
Total del patrimonio 171.679.291.058 184.054.556.899
Total del pasivo y patrimonio ¢ 171.961.966.291 184.362.488.243
Otras cuentas de orden 10
Cuentas de orden 172.052.144.906 208.567.522.347

WENDY CASTRO fmado dgtamente por HECTOR Firmado digitaimente por

CAMPOS R IGNACIO MAGGI CONTE (i)

(FIRMA) 08:56:53 -06100" CONTE (FIRMA)  "oohe:2022.021510:0535

Wendy Castro Campos Héctor Maggi Conte
Contador No. 32963 Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Céd. 3101271020 COSTA RICA

Atencién: OPC CCSS
Registro Profesional: 32963

Contador: CASTRO CAMPOS WENDY
Estado

uacion Financiera

£300 COLONES

TIMBRE 300.0 COLONES

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr

VERIFICACION: 49BFc2B2
dor.co.cr

https://timbres.conta
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL

Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL
DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Acumulado para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021y 2020

(En colones costarricenses sin céntimos)

Ingresos financieros
Por efectivo y equivalentes de efectivo

Por inversiones en instrumentos financieros

Por ganancia por diferencias de cambios y ud (neta)

Por ganancia por valuacion instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados

Por ganancia por negociacion instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados

Por ganancia realizada por instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en otro resultado integral

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Por pérdidas por valuacion por instrumentos financieros
al valor razonable con cambios en resultados

Por pérdidas por negociaciébn por instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en resultados
Por pérdidas realizada por instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en otro resultado integral

Total gastos financieros
Por estimacién de deterioro de activos

Resultado financiero

Continta...

Céd. 3101271020

NOTAS

9,6

9,7

9,8

Atencion: OPC CCSS
Registro Profesional: 32063
Contador: CASTRO CAMPOS WENDY

Resultados Integral

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.

31/12/2021

9.585.167

8.724.146.104
3.224.807.006

31.855.957.507

585.064

952.934.143

31/12/2020

0

10.020.010.625
3.959.655.455

11.645.170.313

80.962.923

1.605.194.493

44.768.014.991

27.310.993.809

(26.398.918.691)

(12.530.274.203)

(1.147.728) (671.427.723)

0 (115.938.127)
(26.400.066.419)  (13.317.640.053)
331.986.171 (1.471.754.437)

18.699.934.743

COSTA RICA
RES P

€300 COLONES

TIMBRE 300.0 COLONES

www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr

12.521.599.319

] I .:*_ = ]
VERIFICACION: 49BFc2B2

https:/ftimbres.contador.co.cr
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL
Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL

DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

Acumulado para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021y 2020

(En colones costarricenses sin céntimos)

31/12/2020

(3.383.680.662)

(3.383.680.662)

9.137.918.657

(1.264.590.426)

(1.264.590.426)

7.873.328.231

Notas 31/12/2021
Comisiones
Por comisiones por servicio 8 (3.327.030.504)
Total de comisiones (3.327.030.504)
Resultado del periodo 15.372.904.239
Otros resultados integrales neto de impuesto
Ajuste por valuacion inversiones al valor razonable con
cambios en otro resultado integral 6.837.562.799
Otros resultados integrales del periodo, neto de
impuesto 6.837.562.799
Resultados integrales totales del periodo ¢ 22.210.467.038
WENDY Firmado digitalmente i igi
HECTOR Firmado digitalmente
CASTRO DPOS (A IGNACIO  acGiconTe
CAMPOS Fecha: 2022.02.15 MAGGI CONTE FRwA)
(FIRMA) 08:58:54-06/00 (FIRMA) 1006110600

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Wendy Castro Campos
Contador No. 32963

Héctor Maggi Conte
Gerente General

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr
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Ajustes al
Cu_ent_as Qe Ap_ortes U,tiIiQades patrimonio - Total
Notas ca_pltgll_zamén reC|b|_dos por (perdl_da) del Otros Patrimonio
individual asignar periodo resultados
integrales
Saldo final al 31/12/2019 9,5 ¢ 181.757.906.241 97.736.537 0 155.372.876 182.011.015.654
Aportes de afiliados 80.487.641.335 0 0 0 80.487.641.335
Retiros de afiliados (90.345.426.438) 0 0 0 (90.345.426.438)
Asignacion de aportes recibidos 21.924.554 0 0 21.924.554
Reclasificacion de aportes identificados 12.713.117 (12.713.117) 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 9.137.918.657 0 (9.137.918.657) 0 0
Ganancia o pérdida traslada al estado de resultados 0 0 2.534.319.126 2.534.319.126
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 0 0 1.471.754.437 1.471.754.437
Resultados del periodo 0 0 9.137.918.657 9.137.918.657
Subtotal 181.050.752.912 106.947.974 0 4.161.446.439 185.319.147.325
Otros resultados integrales 0 0 0
Variacion de la Valoracion a mercado 0 0 0  (1.264.590.426) (1.264.590.426)
Saldo final al 31/12/2020 9,5 ¢ 181.050.752.912 106.947.974 0 2.896.856.013 184.054.556.899
Saldo final al 31/12/2020 9,5 ¢ 181.050.752.912 106.947.974 0 2.896.856.013 184.054.556.899
Aportes de afiliados 48.016.391.730 0 0 48.016.391.730
Retiros de afiliados (82.303.689.405) 0 0 (82.303.689.405)
Asignacion de aportes recibidos 33.550.967 0 0 33.550.967
Reclasificacion de aportes identificados 16.024.054 (16.024.054) 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 15.372.904.239 0 (15.372.904.239) 0 0
Ganancia o pérdida traslada al estado de resultados 0 0 0 0
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 0 0 (331.986.171) (331.986.171)
Resultados del periodo 0 0 15.372.904.239 15.372.904.239

(en colones costarricenses sin céntimos)

Fondo Capitalizacién Laboral

Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL
DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Acumulado para los periodos terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020

Pagina 11
T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr
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Fondo Capitalizacién Laboral
Administrado por
OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL
DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Acumulado para los periodos terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020
(en colones costarricenses sin céntimos)

Ajustes al
Cuentas de Aportes Utilidades patrimonio - Total
Notas capitalizacion recibidos por (pérdida) del Otros Patrimonio
individual asignar periodo resultados
integrales
Subtotal ~ 162.152.383.530 124.474.887 0 2.564.869.842 164.841.728.259
Otros resultados integrales 0 0 0 0 0
Variacion de la Valoracién a mercado 0 0 0 6.837.562.799 6.837.562.799
Saldo final al 31/12/2021 9,5 ¢ 162.152.383.530 124.474.887 0 9.402.432.641 171.679.291.058
WENDY CASTRO ﬁ%ﬂ?mﬁ;& HECTOR el
CAMPOS (FIRMA) foe;r(;z 2022.02.15 09:00:38 ICGO'\II\I:\'IE:(()F,l\F/:I\A/li?I E)%E;z(gg%?.wwzomza
Wendy Castro Campos Héctor Maggi Conte
Contador No. 32963 Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL

Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL

DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Acumulado para los periodos terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020

(En colones costarricenses sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion

Resultados del periodo
Partidas aplicadas a

requieren uso de fondos
Aumento/(Disminucién) por:

Ingresos por Intereses

Deterioro de activos financieros

Flujos de efectivo por actividades de operacién

Aumento/(Disminucidn) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con
cambios en Resultados

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con
cambios en el otro resultado integral

Cuentas y comisiones por Cobrar

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones
por pagar y provisiones

Intereses cobrados

resultados que no

Continuda...

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.

Notas

¢

31/12/2021

15.372.904.239

(8.724.146.104)
(331.986.171)

(8.305.367.559)

33.360.508.014
59.598.840

(25.256.111)
9.073.788.273

31/12/2020

9.137.918.657

(10.020.010.625)
1.471.754.437

(28.313.285.165)

24.255.973.623
1.000.028

7.179.226
10.133.659.269

40.480.043.421

6.674.189.450

www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL

Administrado por

OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION LABORAL

DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Acumulado para los periodos terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020

(En colones costarricenses sin céntimos)

31/12/2020

80.500.354.452
(90.345.426.438)
9.211.437

(9.835.860.549)

(3.161.671.099)

8.092.340.638

4.930.669.539

Notas 31/12/2021
Flujos de efectivo por actividades de
financiacion
Aumento/(Disminucién) por:
Aumento por Aportes de afiliados 48.032.415.784
Disminucién por Retiros de afiliados (82.303.689.405)
Aumento por Aportes Recibidos por Asignar 17.526.913
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiacién (34.253.746.708)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo 6.226.296.713
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio
del periodo 4.930.669.539
Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del ¢
periodo 91 11.156.966.252
WENDY CASTRO Fi;rrnado digitaimente HECTOR Firmado digitalmente
CAMPOS EAMVFZEZ%RCG;S\IRO IGNACIO MAGGI f/fi\r:eﬁc ggNR'Il'g’(\‘FITFSI\IA?\)
(FIRMA) 09035370600 CONTE (FIRMA) fechs2020215
Wendy Castro Campos Héctor Maggi Conte
Contador No. 32963 Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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FONDO CAPITALIZACION LABORAL
ADMINISTRADO POR
LA OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS Y DE CAPITALIZACION
LABORAL DE LA CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En colones costarricenses sin céntimos)

Al 31 de diciembre de 2021
(Con cifras correspondientes para el periodo 2020)

Resumen de Operaciones y principales politicas contables

Nota 1. Resumen de Operaciones

El Fondo de Capitalizacién Laboral (en adelante el fondo) es administrado por la
Operadora de Pensiones Complementarias y de Capitalizacion Laboral de la Caja
Costarricense de Seguro Social, S.A. (en adelante la Operadora), constituida como
sociedad andnima en el afio 2000 bajo las leyes de la Republica de Costa Rica e inici
operaciones en el afio 2001. Sus oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.
Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones complementarias y de
capitalizacion laboral.

Como operadora de planes de pensiones esta sujeta a las disposiciones de la Ley N0.7523
del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y Reformas, a la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccién al Trabajador
(LPT) No.7983 y por las normas y disposiciones del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Al 31 de diciembre del 2021 y de 2020 la Operadora de Pensiones Complementarias y de
Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de Seguro Social, S.A. administra los
recursos del Fondo de Capitalizacion Laboral, el cual consiste en un sistema de
capitalizacion individual, constituido con el aporte de los patronos segun se establece en
el titulo 1l de la Ley de Proteccion al Trabajador (LPT). Esos dineros son invertidos en
titulos valores, lo que genera rendimientos que son acreditados a cada cuenta individual.
Por la administracion del Régimen, la Operadora cobra una comision cada mes a los
afiliados.

Nota 2. Bases para la elaboracién de los Estados Financieros

2.1 Base de presentaciéon

Los estados financieros del fondo administrado por la OPCCCSS han sido preparados de
acuerdo con las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema de Informacion Financiera (CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones
(SUPEN).
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El Consejo Nacional de Supervision del Sistema de Informacion Financiera (CONASSIF)
con el fin de actualizar la base contable aplicable a los entes regulados, a las NIIF, para
uniformar los criterios relativos a la presentacion y revelacion de la informacion financiera,
aprobo el pasado 24 de octubre del 2018 el Reglamento de Informacion Financiera, este
reglamento entro a regir para las entidades reguladas a partir del 01 de enero del 2020.

Nota 3. Principales politicas contables

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para este proposito se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo
registrado en las cuentas corrientes, los depdsitos a la vista y a plazo y los valores
invertidos a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y que mantienen una madurez no mayor a tres meses

La presentacién de los flujos de efectivo de las actividades de operacion incluidas en el
estado de flujo de efectivo se presenta por el método indirecto.

3.2 Instrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos financieros se debe registrar aplicando la
contabilidad de la fecha de liquidacion.

Clasificacion de Activos Financieros:

A partir de julio 2020, los instrumentos financieros del Fondo, administrado por la OPC
CCSS, se clasifican segun la Norma Internacional de Informacién Financiera
Instrumentos Financieros (NIIF 9) que clasifica los activos financieros sobre la base del
modelo de negocio de acuerdo con su gestion y caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales.

Las inversiones propias o carteras mancomunadas se clasifican de acuerdo con las
siguientes categorias de valoracion:

Costo amortizado: aquellos activos financieros que se gestionan dentro de un modelo
basado Unicamente en la obtencién de flujos de efectivo contractuales, que dan lugar en
fechas especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: aquellos que se gestionan
dentro de un modelo basado en la obtencion de flujos de efectivo derivados tanto de la
venta de los activos financieros como de las condiciones contractuales de los mismos, que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal
e intereses sobre el principal pendiente.
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Valor razonable con cambios en resultado: aquellos que se gestionan dentro de un
modelo basado en la obtencion de flujos de efectivo derivados Unicamente de la venta de
activos financieros.

Valoracién de Instrumentos Financieros:
Medicién Inicial:

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se mediran por su valor razonable, que
es normalmente el precio de la transaccion, es decir el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida.

Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se mediran de acuerdo con la
clasificacion de los activos financieros.

Reconocimiento:

El fondo aplica el reconocimiento por efecto de la valoracion diaria proveniente de los
cambios en el valor de mercado, segun la clasificacion de los activos financieros de
acuerdo con las categorias de valoracion.

Los activos financieros clasificados en valor razonable con cambios en otro resultado
integral o en valor razonable con cambios en resultados, deben valorarse a precios de
mercado en forma diaria, para lo que se debe utilizar una metodologia de valoracion.

Dar de Baja:

Un activo financiero es dado de baja cuando se expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero y cuando se transfiera el activo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato ha
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Deterioro de Valor:

Se reconocera una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mida al valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
correccion de valor por perdidas debera reconocerse en otro resultado integral y no
reducira el activo financiero en el estado de situacion financiera. La correccion de valor
por perdidas se medira por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio del instrumento incrementa de forma
significativa desde el reconocimiento inicial; si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
correccion de valor por perdidas crediticias esperadas es un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas en los proximos 12 meses.
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3.3 Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de acumulacién
o devengado, con base en la tasa de interés pactada. Los ingresos y gastos generados
por primas y descuentos de las inversiones se amortizan por el método del interés efectivo.

3.4 Ganancias o pérdidas por valoracion:

Las ganancias o pérdidas de un activo financiero que se mida al valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en los resultados del periodo. Si un activo
financiero es medido a valor razonable con cambios en otro resultado integral las
ganancias o pérdidas por valoracién se reconoceran en otro resultado integral, cuando se
vende el activo financiero, o al vencimiento o su recuperacién se procede a liquidar por
resultados del periodo la ganancia o pérdida neta registrada en otro resultado integral.

3.5 Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se custodian en BN Custodio
(Banco Nacional), donde se cuenta con un acceso al sistema de custodia que permite
hacer consultas directas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia los valores del Fondo que respaldan
las inversiones y prepara conciliaciones de los instrumentos financieros custodiados
respecto de los registros contables. Los reportos son mantenidos en las custodias de los
puestos de bolsa con los cuales son transados.

3.6 Aportes recibidos por asignar

Los aportes de los afiliados al Fondo deben registrarse en forma individualizada. En
aguellos casos en que no se cuente con todos los datos del afiliado, el aporte se registrara
en una cuenta transitoria denominada “Aportes recibidos por asignar’ en esta cuenta se
registran de forma transitoria los movimientos de recursos de los afiliados en tanto se
corrobora que los documentos e informacion de estos se encuentran en orden para su
posterior traslado a las cuentas individuales.

3.7 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al cierre contable del dia, de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el niumero de cuotas del dia y se utiliza al dia
siguiente, para calcular el nUmero de cuotas representativas de los aportes recibidos de
cada afiliado segun lo establecido por SUPEN.
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3.8 Comisién por Administracién

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comisién por administracion calculada sobre
el saldo administrado. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y se calcula
diariamente de conformidad con la normativa vigente, segun el articulo 49 de la Ley de
Proteccion al Trabajador y el capitulo VI del Reglamento.

3.9 Nic 8- Estimaciones Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproximaciones de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros, para medir los efectos de sucesos o transacciones
econdémicas ya ocurridas, o bien una situacion actual que es propia de un activo o pasivo
de la entidad, incluidos los ajustes que se producen tras la evaluacién de un elemento
como resultado de nueva informacion o nuevos acontecimientos.

Todo cambio en las estimaciones contables es prospectivo y se registra en los resultados
del periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3.10 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera

La moneda funcional de la entidad es el colén costarricense. Las transacciones en
monedas extranjeras se reconocen al tipo de cambio de compra de referencia vigente
publicado por el Banco Central de Costa Rica a la fecha de la transaccion. Diariamente se
revisan los saldos en monedas extranjeras para actualizar su valor al tipo de cambio con
la cual estan medidas.

3.11 Limites de inversidn

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del Reglamento de
Gestidon de Activos y las politicas de inversion establecidas por el Comité de Inversiones
y aprobadas por la Junta Directiva de la Operadora de Pensiones Complementarias y de
Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de Seguro Social, S.A.

3.12 Errores

La correccion de errores que se relacionan con periodos anteriores se ajusta conforme a
los saldos de utilidades acumuladas al inicio del periodo. El importe de las correcciones
gue se determine que son del periodo corriente es incluido en la determinacion del
resultado del periodo. Los estados financieros de periodos anteriores son ajustados para
mantener comparabilidad.
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3.13 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢), que es la moneda
de curso legal en La Republica de Costa Rica. Las transacciones en monedas extranjeras
son registradas al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de la transaccion y los
saldos pendientes son ajustados diariamente al tipo de cambio vigente, y la diferencia de
cambio resultante es liquidada por resultados de operacion.

3.14 Periodo econ6mico

El periodo econdmico del Fondo inicia el 01 de enero y finaliza el 31 de diciembre del

mismo afo.

Nota 4- Inversiones en Instrumentos Financieros

La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 se

detalla a continuacion:

Inversiones al Valor Razonable con
Cambios en Otro Resultados Integral

En Entidades del Pais

En valores emitidos por el Ministerio de
Hacienda

En valores emitidos por el Banco Central
de Costa Rica

En valores emitidos por Otros Emisores del
Sector Publico

En valores emitidos por Entidades
Financieras

En valores emitidos por Entidades No
Financieras

En Entidades del Exterior

En valores emitidos por Entidades No
Financieras

Inversiones al Valor Razonable con
Cambios en Resultados

En Entidades del Pais

En valores emitidos por Entidades No
Financieras

En Entidades del Exterior

En valores emitidos por Entidades No
Financieras

Total en Inversiones en valores

2021

66.458.609.498

7.329.699.846

12.142.058.011

14.968.716.671

1.207.278.531

0.00

10.832.525.174

45.153.828.588

2020

63.376.444.612

16.268.832.937

19.337.563.033

20.718.873.973

1.179.625.620

7.747.967.597

11.031.085.625

36.649.900.578

¢ 158.092.716.319

176.310.293.975
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2021 2020
Productos por Cobrar
Productos por cobrar sobre Inversiones
en Emisores Nacionales 2.022.560.349 2.289.906.126
Productos por cobrar sobre Inversiones
en Emisores Extranjeros 0 82.296.392
Total Productos por Cobrar 2.022.560.349 2.372.202.518
Total Inversiones en Instrumentos ¢
Financieros 160.115.276.668 178.682.496.493

La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2021 se detalla a
continuacion
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La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2021 se detalla a continuacion:

Emisor Entre 0y 1 afio Entr~e 1y Entrg Sy 10 Mayor a 10 afios Valor en libros
Instrumento afios afios
En valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
BANCO CENTRAL DE COSTA bem 0 5.063.400.225 0 0 5.063.400.225
RICA bemv 306.418.409 0 1.959.881.213 0 2.266.299.621
En valores emitidos por el Gobierno Central
tp 1.765.866.598 22.912.435.131 29.624.312.847 1.838.370.352 56.140.984.928
tp$ 357.228.929 0 0 0 357.228.929
tptba 0 0 0 562.810.220 562.810.220
tudes 0 984.667.455 364.717.003 527.884.429 1.877.268.887
TESORERIA [ GOB (MIN DE bde23
HACIENDA)] 0 972.616.089 0 0 972.616.089
bde25 0 975.640.127 0 0 975.640.127
bde31 0 0 2.742.333.952 0 2.742.333.952
bded4 0 0 0 2.195.290.604 2.195.290.604
bde45 0 0 0 634.435.762 634.435.762
En valores emitidos por otras entidades publicas no financieras
- bcfb2 0 518.042.780 0 0 518.042.780
COMPANIA NACIONAL DE
FUERZA Y LUZ bctb3 0 0 81.353.480 0 81.353.480
bcfb4 0 0 0 97.759.568 97.759.568
REFINERIA COSTARRICENSE
DE PETROLEO (RECOPE) bra2$ 0 0 632.820.838 0 632.820.838
En valores emitidos por otras entidades publicas financieras
BANCO NACIONAL DE COSTA
RICA bnc6a 0 0 300.252.288 0 300.252.288
BANCO DE COSTA RICA bc$22 1.291.675.817 0 0 0 1.291.675.817
En valores emitidos por bancos publicos creados por leyes especiales
bp008 2.562.885.600 0 0 0 2.562.885.600
bp009 0 3.115.534.260 0 0 3.115.534.260
BANCO POPULAR Y DE
DESARROLLO COMUNAL bpv10 0 1.525.299.090 0 0 1.525.299.090
bpv3v 1.010.189.110 0 0 0 1.010.189.110
bpv8v 1.006.245.180 0 0 0 1.006.245.180
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Emisor Entre 0y 1 afio Entr~e ly5 Entrg Sy 10 Mayor a 10 afios Valor en libros
Instrumento afios afios
En valores emitidos por bancos privados
BCIE bcie3 0 2.256.045.740 0 0 2.256.045.740
bsjdd 0 2.762.969.525 0 0 2.762.969.525
BANCO DE SAN JOSE S.A. bsjdj 0 782.048.408 0 0 782.048.408
bsjco 528.194.975 0 0 0 528.194.975
BANCO DAVIVIENDA bdh2c 0 1.057.302.270 0 0 1.057.302.270
bs20m 0 536.895.435 0 0 536.895.435
BANCO SCOTIABANK DE bs20n
COSTA RICA S A 0 515.741.905 0 0 515.741.905
bs21a 0 1.999.953.020 0 0 1.999.953.020
En valores emitidos por entidades financieras privadas
bmax2 407.281.064 0 0 0 407.281.064
MUTUAL ALAJUELA bmax5 0 1.566.848.190 0 0 1.566.848.190
cph$ 641.496.205 0 0 0 641.496.205
MUTUAL CARTAGO DE bmo2c 0 1.022.711.000 0 0 1.022.711.000
AHORRO Y PRESTAMO cph$ 641.272.637 0 0 0 641.272.637
FINANCIERA GENTE bgeal 0 249.956.298 0 0 249.956.298
En valores emitidos por entidades no financieras privadas
LA NACION S.A. bnl4a 0 297.426.525 0 0 297.426.525
FIDEICOMISO ITULARIZACION
P.T.GARABITO bpge$ 909.852.006 0 0 0 909.852.006
Acciones emitidas por entidades no financieras
AD Astra Rocket Company acom$ 0 0 0 52.515.395 52.515.395
En titulos de participacion de fondos de inversion cerrados
Mutual Sociedad de Fondos de
Inversion fhvic 0 0 0 953.211.000 953.211.000
Popular Sociedad de Fondos de
Inversion zeta$ 0 0 0 4.037.330.568 4.037.330.568
Improsa Sociedad de Fondos de cre$l 0 0 0 3.066.529.410 3.066.529.410
Inversion inm1$ 0 0 0 2.231.341.896 2.231.341.896
Fondo de Inversion Inmobiliario
Vista inm1$ 0 0 0 491.596.905 491.596.905
En titulos de participacidn de fondos de inversién abiertos
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Emisor Entre 0y 1 afio Entr~e ly5 Entrg Sy 10 Mayor a 10 afios Valor en libros
Instrumento afios afios
Allianz China alcai 2.054.784.808 0 0 0 2.054.784.808
Spider Consumer Discret Select I
Sector ETF y 1.781.226.912 0 0 0 1.781.226.912
Vanguard Healt Care vht 4.570.691.156 0 0 0 4.570.691.156
iShares Core US Aggregate Bond a
ETF 99 2.909.558.860 0 0 0 2.909.558.860
iShares Edge Quality Factor USA ual
ETF g 9.999.078.581 0 0 0 9.999.078.581
iShares MSCI Global Impact ETF sdg 4.927.534.886 0 0 0 4.927.534.886
iShares MSCi USA ESG Select ETF susa 7.520.687.132 0 0 0 7.520.687.132
iShares Edge MSCI Min Vol USA usmv
ETF 5.837.183.671 0 0 0 5.837.183.671
Wisdom Tree Yield Enhanced US a
Aggy ETF 99y 1.185.435.032 0 0 0 1.185.435.032
Wisdom Tree Quality Dividend GR darw
ETF g 3.661.631.284 0 0 0 3.661.631.284
iShares Global Consumer Staples Kxi
ETF 706.016.265 0 0 0 706.016.265
Total inversiones 56.582.435.118 49.115.533.471 35.705.671.621 16.689.076.108 158.092.716.319
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La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2020 se detalla a continuacion

Emisor Instrumento al?]r(;tre 0yl Entre 1y 5 afios Entre 5y 10 afios al\ﬁ/\lgsyor a 10 Valor en libros
En valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
BANCO CENTRAL DE COSTA RICA bem 7.964.098.728 5.918.188.450 154.227.690 0 14.036.514.868
bemv 0 309.295.721 0 1.923.022.349 2.232.318.070
En valores emitidos por el Gobierno Central
tp 3.599.049.155 21.281.517.338 24.403.718.924 6.059.206.704 55.343.492.120
tp$ 0 335.825.079 0 0 335.825.079
tptba 0 0 0 593.732.625 593.732.625
tudes 0 0 928.426.537 882.983.667 1.811.410.204
TESORERIA [ GOB (MIN DE HACIENDA)] bde23 ° 862.322.693 ° ° 862.322.693
bde25 0 854.958.738 0 0 854.958.738
bde31 0 0 1.419.283.828 0 1.419.283.828
bded4 0 0 0 556.901.045 556.901.045
bde45 0 0 0 280.947.590 280.947.590
tp0 1.297.570.690 0 0 0 1.297.570.690
En valores emitidos por otras entidades publicas no financieras
befb2 0 498.532.931 0 0 498.532.931
COMPARNIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ bcfb3 0 0 78.946.015 0 78.946.015
befba 0 0 0 98.679.715 98.679.715
REFINERIA COSTARRICENSE DE PETROLEO (RECOPE) bra2$ 0 0 569.216.106 0 569.216.106
En valores emitidos por otras entidades publicas financieras
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA cdp 6.106.852.931 6.106.852.931
BANCO HIPOTECARIO DE LA VIVIENDA cdp 1.004.525.090 0 0 0 1.004.525.090
En valores emitidos por bancos publicos creados por leyes
especiales
bp008 2.551.112.175 0 0 2.551.112.175
bp009 0 2.987.934.810 0 0 2.987.934.810
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL
bp16c 510.808.950 0 0 510.808.950
bptov 899.267.247 0 0 0 899.267.247
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Emisor Instrumento E~ntre Oyl Entre 1y 5 afios Entre 5y 10 afios I\flayor a 10 Valor en libros
ano anos

bpvav 220.815.883 0 0 0 220.815.883
bpv3v 0 999.034.140 0 0 999.034.140
bpv8v 0 999,595 510 0 0 999.595.510
cdp 1.803.241.530 0 0 0 1.803.241.530

En valores emitidos por bancos privados

BCIE bcie3 0 2.002.438.360 0 0 2.002.438.360
bsjdd 2.684.755.000 0 0 2.684.755.000
psid 768.495.870 0 0 768.495.870

BANCO DE SAN JOSE S.A. bsjcn 3.071.137.260 0 0 0 3.071.137.260
bsjco 0 1.634.722.740 0 0 1.634.722.740
Ci 599.998.068 0 0 0 599.998.068
od 0 0 0

BANCO DAVIVIENDA p 3.799.267.494 . . . 3.799.267.494
cdp$ 614.451.794 614.451.794

BANCO SCOTIABANK DE COSTA RICA S.A bs20m 0 499291 165 0 0 499 291 165

BANCO PROMERICA S.A bpk18 923.528.211 0 0 0 923.528.211

En valores emitidos por entidades financieras privadas
bmax2 0 0 0

MUTUAL ALAJUELA 301.050.000 . ) 501.050.000
cph 2.362.752.496 2.362.752.496

MUTUAL CARTAGO DE AHORRO Y PRESTAMO bmo2c 0 1.007.104.520 0 0 1.007.104.520

FINANCIERA DESYFIN ci 249.880.995 0 0 : 249.880.995

En valores emitidos por entidades no financieras privadas

LA NACION S.A. bnl4a 0 292.727.835 0 : 292.727.835

FIDEICOMISO TITULARIZACION P.T.GARABITO bpge$ 886.897.785 886.897.785

Acciones emitidas por entidades no financieras

AD Astra Rocket Company acoms 0 0 0 50.170.913 50.170.913

En titulos de participacion de fondos de inversidn cerrados

Mutual Sociedad de Fondos de Inversion fhvic 953.211.000 953.211.000

Popular Sociedad de Fondos de Inversion zeta$ 0 0 0 3.857.089.212 3.857.089.212

Improsa Sociedad de Fondos de Inversion cre$l 3.243.516.941 3.243.516.941
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Emisor Instrumento al?]r(;tre Oyl Entre 1y 5 afios Entre 5y 10 afios al\r/‘lgsyor a 10 Valor en libros
inm1$ 0 0 2.399.431.742 2.399.431.742

Fondo de Inversion Inmobiliario Vista inm1$ 0 0 0 527.665.816 527.665.816

En titulos de participacion de fondos de inversion abiertos

Spider Consumer Discret Select Sector ETF xly 1.321.829.820 0 0 0 1.321.829.820

Vanguard Healt Care vht 3.670.827.499 0 0 0 3.670.827.499

iShares Core US Aggregate Bond ETF agg 3.027.181.619 0 0 0 3.027.181.619

iShares Edge Quality Factor USA ETF qual 7.585.806.982 0 0 0 7.585.806.982

iShares MSCI Global Impact ETF sdg 2.747.843.416 0 0 0 2.747.843.416

iShares MSCi USA ESG Select ETF susa 5.582.106.182 0 0 0 5.582.106.182

iShares Edge MSCI Min Vol USA ETF usmv 4.684.307.836 0 0 0 4.684.307.836

Wisdom Tree Yield Enhanced US Aggy ETF aggy 4.556.696.296 0 0 0 4.556.696.296

Wisdom Tree Quality Dividend GR ETF dgrw 2.866.624.440 0 0 0 2.866.624.440

iShares Global Consumer Staples ETF kxi 606.676.487 606.676.487

En titulos de entidades no financieras privadas extranjeras

AT&T Corporation t24 0 5.042.181.669 0 0 5.042.181.669
27 0 0 2.705.785.928 0 2.705.785.928

Total inversiones 71.175.338.150 53.448.791.478 30.259.605.027 21.426.559.320 176.310.293.975
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Nota 5- Cuadro resumen de limites de inversién

La clasificacion del portafolio de inversiones de acuerdo con los sectores y limites
definidos en el Reglamento de Gestion de Activos se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr

Cuadro resumen de limites de inversion
Criterio Limite de Inversién Limite : Porcer_rfaje de Porcentaj_e
Normativo Inversion por Invertir
Limites por sector
Disponibilidades 6.43%
Valo_res emitidos por el Banco Central y el Ministerio de 80.00% 42.96% 37.04%
Hacienda
En valores emitidos por el resto del sector publico 80.00% 7.07% 72.93%
En valores emitidos por empresas del sector privado 100.00% 42.04% 57.96%
Limites por instrumentos
Deuda estandarizada - Nivel 1 100.00% 57.93% 42.07%
Deuda estandarizada - Nivel 2 100.00% 0.53% 99.47%
Deuda Individual 10.00% 0.98% 9.02%
Titulos representativos de propiedad - Nivel 1 35.00% 26.34% 8.66%
Titulos representativos de propiedad - Nivel 2 10.00% 6.28% 3.72%
Limites por emisor
Banco Central de Costa Rica 80.00% 4.27% 75.73%
Ministerio de Hacienda 80.00% 38.69% 41.31%
Ad Astra Rocket 10.00% 0.03% 9.97%
Allianz Global Investors Fund 10.00% 1.20% 8.80%
ETF Consumo discrecional 10.00% 1.04% 8.96%
ETF Bonos grado de inversion USA 10.00% 1.70% 8.30%
ETF Consumo basico 10.00% 0.41% 9.59%
ETF ASG Global 10.00% 2.87% 7.13%
ETF ASG 10.00% 4.38% 5.62%
ETF Minima volatilidad 10.00% 3.40% 6.60%
ETF Acciones de alta calidad USA 10.00% 5.83% 4.17%
ETF Salud 10.00% 2.66% 7.34%
ETF Distribucion de dividendos 10.00% 2.13% 7.87%
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Cuadro resumen de limites de inversion
Criterio Limite de Inversién Limite : Porcer_rfaje de Porcentaj_e

Normativo Inversion por Invertir
ETF Bonos USA 10.00% 0.69% 9.31%
Banco BAC San José, S.A. 10.00% 2.37% 7.63%
Banco Centroamericano de Integraciéon Econémica 10.00% 1.31% 8.69%
Banco Davivienda Costa Rica, S.A. 10.00% 0.62% 9.38%
Scotiabank de Costa Rica, S.A. 10.00% 1.78% 8.22%
Banco de Costa Rica 10.00% 0.75% 9.25%
Banco Nacional de Costa Rica 10.00% 0.17% 9.83%
Banco Popular y de Desarrollo Comunal 10.00% 5.37% 4.63%
Compaiiia Nacional de Fuerzay Luz, S.A. 10.00% 0.41% 9.59%
Fideicomiso Proyecto Térmico Garabito 10.00% 0.53% 9.47%
Fondo de Inversion Inmobiliario Gibraltar 10.00% 1.30% 8.70%
Fondo de Inversion Inmobiliario Los Crestones 10.00% 1.79% 8.21%
Fondo de Inversién Inmobiliario Vista 10.00% 0.29% 9.71%
Fondo de Inversion Popular Inmobiliario Zeta N.D. 10.00% 2.35% 7.65%
Mutual Alajuela 10.00% 1.52% 8.48%
Mutual Cartago 10.00% 0.97% 9.03%
Refinadora Costarricense de Petréleo 10.00% 0.37% 9.63%
Fondo de inversién de titularizacion de flujos futuros de
cartera hipotecaria 10.00% 0.55% 9.45%
Financiera Gente, S.A. 10.00% 0.15% 9.85%
La Nacion, S.A. y Subsidiarias 10.00% 0.17% 9.83%

Al 31 de diciembre de 2020

Cuadro resumen de limites de inversion
Criterio Limite de Inversidn Limite : Porcer_rfaje de Porcentaj_e

Normativo Inversion por Invertir
Limites por sector
Disponibilidades 2.63%
Valo_res emitidos por el Banco Central y el Ministerio de 80.00% 43.36% 36.64%
Hacienda
En valores emitidos por el resto del sector publico 80.00% 10.53% 69.47%
En valores emitidos por empresas del sector privado 100.00% 41.86% 58.14%
Limites por instrumentos
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Cuadro resumen de limites de inversion
Criterio Limite de Inversién Limite : Porcerllyaje de Porcentajg
Normativo Inversion por Invertir
Deuda estandarizada - Nivel 1 100.00% 61.60% 38.40%
Deuda estandarizada - Nivel 2 100.00% 0.48% 99.52%
Deuda Individual 10.00% 7.91% 2.09%
Titulos representativos de propiedad - Nivel 1 25.00% 19.82% 5.18%
Titulos representativos de propiedad - Nivel 2 10.00% 5.93% 4.07%
Limites por emisor
Gobierno - BCCR
Banco Central de Costa Rica 80.00% 8.86% 71.14%
Ministerio de Hacienda 80.00% 34.50% 45.50%
Ad Astra Rocket 10.00% 0.03% 9.97%
ETF Consumo discrecional 10.00% 0.71% 9.29%
ETF Bonos grado de inversién USA 10.00% 1.63% 8.37%
ETF Minima volatilidad 10.00% 2.53% 7.47%
ETF Consumo bésico 10.00% 0.33% 9.67%
ETF ASG Global 10.00% 1.48% 8.52%
ETF ASG 10.00% 3.01% 6.99%
ETF Acciones de alta calidad USA 10.00% 4.10% 5.90%
ETF Salud 10.00% 1.98% 8.02%
ETF Distribucion de dividendos 10.00% 1.55% 8.45%
ETF Bonos USA 10.00% 2.46% 7.54%
Banco BAC San José 10.00% 4.77% 5.23%
Banco Centroamericano de Integracién Economica 10.00% 1.09% 8.91%
Banco Hipotecario de la Vivienda 10.00% 0.55% 9.45%
Scotiabank 10.00% 0.27% 9.73%
Banco Davivienda 10.00% 2.40% 7.60%
Banco Nacional de Costa Rica 10.00% 3.33% 6.67%
Banco Popular 10.00% 5.98% 4.02%
Banco Promerica 10.00% 0.50% 9.50%
Compaiiia Nacional de Fuerzay Luz 10.00% 0.37% 9.63%
Fideicomiso Proyecto Térmico Garabito 10.00% 0.48% 9.52%
Financiera Desyfin 10.00% 0.14% 9.86%
Fondo de Inversién Inmobiliario Vista 10.00% 0.28% 9.72%
Fondo de Inversién Inmobiliario Zeta Popular 10.00% 2.08% 7.92%
Fondo Gibraltar 10.00% 1.30% 8.70%
Fondo Los Crestones 10.00% 1.75% 8.25%
Mutual Alajuela 10.00% 1.56% 8.44%
Mutual Cartago 10.00% 0.55% 9.45%
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Cuadro resumen de limites de inversion

Criterio Limite de Inversién

Limite Porcentaje de Porcentaje

Normativo  Inversién por Invertir
Refinadora Costarricense de Petréleo 10.00% 0.31% 9.69%
Fondo de inversion de titularizacion de flujos futuros de o o o
cartera hipotecaria 10.00% 0.52% 9.48%
Grupo Nacion 10.00% 0.16% 9.84%
AT&T 10.00% 4.18% 5.82%

Nota 6- Comportamiento de las principales variables Macroecondémicas
IV Trimestre de 2021

1. Resumen econémico trimestral de la economia local?

1.1 Produccién, empleos y salarios

Para el mes de octubre del 2021, la tendencia ciclo del indice Mensual de Actividad
Econdémica (IMAE) presentd un aumento de 10,0% en términos interanuales, en
comparacién con el descenso de 5,7% registrado en el mismo mes del afio anterior.

El mayor aporte a esta recuperacion fue producto del dinamismo en la manufactura, los
servicios hoteleros y restaurantes, junto con el transporte y almacenamiento, sin embargo,
estos ultimos también destacan como los mas afectados por la crisis sanitaria y continta
sin recuperar los niveles de produccion registrados antes de la pandemia.

El andlisis por actividad econdmica muestra que la actividad agropecuaria tuvo un
crecimiento de 5,0% ocasionado en mayor medida por una demanda superior de pifia,
raices y plantas vivas, junto con el comercio de carne de aves para los restaurantes. Por
su parte, la actividad manufacturera también registrd un crecimiento de 14,9% por la mayor
demanda de las empresas de regimenes especiales por productos como implementos
médicos y alimenticios, aunado a la produccion en empresas del régimen definitivo, por la
mayor demanda en carne, bebidas y otros productos.

La construccion tuvo un aumento de 6,7% gracias al aumento de las edificaciones con
destino privado (12,9%), como naves industriales, bodegas, edificios y viviendas de clase
media y alta. También hubo un aumento de la produccidon de insumos para la construccion
y comercializacion de materiales de ferreteria. Las obras con destino publico se redujeron
en 24,3% debido a la menor ejecucion de proyectos de energia eléctrica, edificios,
acueductos y alcantarillados e infraestructura vial.

! Con informacion del Banco Central de Costa Rica e Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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El comercio y la reparacion de vehiculos registraron un crecimiento de 12,5% impulsado
por la reactivacion de la demanda interna de productos alimenticios, materiales de
construccion, combustibles, vehiculos automotores y servicios de mantenimientos y
reparacion de vehiculos. Ademas, es importante resaltar que, si bien esta actividad fue
impactada fuertemente por la pandemia, ya muestra una recuperacion mas que plena.

Por dltimo, en esta seccidn tenemos que los servicios registraron un crecimiento de 10,5%
favorecidos por la mayor afluencia de turistas y demanda interna de los servicios de
hoteles y restaurantes. Ademdés, la produccion de los servicios de transporte y
almacenamiento crecieron 36,9% por el mayor movimiento de personas y el incremento
en la demanda de los servicios de apoyo al transporte y movilizacién de carga, junto con
la mayor demanda de actividades de entretenimiento, arte y deporte debido a la
flexibilizacién de las restricciones a la movilidad y el relativo éxito de la campafa de
vacunacion.

1.2 Indicadores de finanzas publicas

Al cierre de octubre de 2021, las cuentas fiscales presentan una mejora significativa en el
resultado primario con respecto a lo que se observd 12 meses antes, y provocado por una
mayor recaudacion de impuestos por la recuperacion de la actividad econdémica, el mayor
rendimiento de las reformas tributarias contempladas en la Ley 9635, el traslado de
recursos de superavit libres de algunas entidades publicas y la fuerte contraccién en el
gasto primario.

El Gobierno Central acumulé un superavit primario de 0,3% del PIB durante los primeros
10 meses del afio, mientras que el déficit financiero ascendié a 4,0% del PIB. Estos
resultados se mantienen adn si se ajustan las cifras para analizar bases comparables con
la exclusion de los efectos de los cambios legales, tales como la incorporacion de los
organos desconcentrados o el cambio en el periodo de declaracion del impuesto de renta.

Los ingresos totales del 2021 ajustados tuvieron un crecimiento de 7,7%, en comparacion
con la caida de 10% en el afio 2020; este repunte se asocia a las reformas tributarias que
introdujo la Ley 9635 y la recuperacion de la actividad econémica desde el segundo
semestre del afio anterior, con un incremento en los impuestos en aduanas por el mayor
dinamismo en las importaciones, los combustibles, la propiedad de vehiculos y el traspaso
de bienes inmuebles. Mientras que los egresos, con el componente primario, tuvo una
contraccion de 14,3% como consecuencia principalmente, del esfuerzo de contencién de
los gastos corrientes primarios mas alla de lo contemplado por la regla fiscal.

El Banco Central gener6 un déficit financiero equivalente al 0,2% del PIB, mientras que el
resto del sector publico no financiero reducido, aunque este resultado no alcanza el nivel
de superavit que tenia antes de la pandemia. Dado lo anterior, el déficit financiero del
sector publico global reducido fue 2,3% del PIB.
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El financiamiento neto acumulado del Gobierno Central a octubre del 2021 se ejecuto
mediante la colocacion neta de titulos de deuda interna y el ingreso de créditos externos
que permitieron atender tanto el déficit financiero y acumular depdsitos en el BCCR, lo
cual ha favorecido la posiciébn negociadora del Ministerio de Hacienda en el mercado
interno e inducir a una paulatina disminucion de las tasas de interés de los titulos
colocados. Por tanto, la razén de deuda del Gobierno Central con respecto al PIB se ubicé
en 71,0%, o sea, 4,7 p.p. por encima de lo que se registro un afio antes.

1.3 Tasas de interés

Para el mes de noviembre del 2021 la Tasa de Politica Monetaria (TPM) se ubic6 en 0,75%
y registré una reduccién acumulada de 450 puntos basicos desde marzo del 2019. Las
tasas de interés del sistema financiero se mantuvieron bajas con variaciones leves
respecto a lo que se observé en meses anteriores.

En el grupo de las Otras Sociedades de Depdsito (OSD), la tasa de interés activa
negociada (TAN) en colones se ubico en 9,4%, y en ddlares fue 5,3%. Para ambos casos,
la tendencia del afio ha sido a la baja ya que la reduccion de las tasas en colones de los
bancos publicos se concentrod en las actividades de manufactura, inmobiliarias, comercio,
servicios y turismo. Los créditos con destino al consumo personal, principalmente con
tarjetas de crédito fue la banca privada la que tuvo mayores disminuciones, especialmente
en colones donde su participacion relativa no es tan alta como en dolares. La reduccién
en el diferencial de tasas entre los bancos publicos y privados ha sido un elemento
importante en la competencia bancaria.

La Tasa Basica Pasiva al cierre de diciembre fue de 2,90%, mayor en 10 p.b. con respecto
a octubre. En términos reales, la TBP fue 1,3%, mientras que el premio por ahorrar en
colones se mantuvo negativo, en un rango de 387 p.b. y 476 p.b. resultado de las bajas
tasas de captacion en colones y el aumento en los Gltimos meses en las expectativas de
variacion del tipo de cambio.

Por ultimo, en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) en colones y con una mayor
participacion del BCCR mediante facilidades de crédito respecto a lo observado meses
atras, el costo medio due 0,77% mientras el costo de la liquidez en ddlares fue 0,34%.

1.4 Tipo de cambio

Las operaciones de compra y venta de divisas de los intermediarios cambiarios registraron
en noviembre del 2021 un superavit de USD 253,1 millones, superior al observado en igual
lapso del 2020 (USD 43,7 millones). Este flujo de divisas fue el resultado de una oferta
promedio diaria de USD 89,5 millones, superior en USD 12,1 millones a la demanda diaria
observada.
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No obstante, este resultado positivo no fue suficiente para restituir la venta de reservas al
resto del Sector Publico no Bancario por USD 260,6 millones y las necesidades directas
del Gobierno por USD 50 millones. En el Mercado de Monedas Extranjeras (MONEX), el
Banco Central adquiri6 USD 210,3 millones de los requerimientos del Sector Publico no
Bancario. Bajo estas circunstancias, el tipo de cambio mantuvo una tendencia al alza y
cerrd en ¢645.25 con una volatilidad mayor con respecto al mes anterior.

El saldo del RIN? tuvo una disminucién de USD 532,3 millones, producto en mayor medida
de la disminucion en los depdsitos del Ministerio de Hacienda en el BCCR por USD 386,8
millones, el uso USD 100,3 millones para cubrir el faltante de los requerimientos netos del
sector publico no bancario, la disminucion de USD 41,7 millones en los depdsitos por
concepto de encaje legal que mantienen las entidades financieras del Banco Central. Al
corte de noviembre 2021, el saldo del RIN fue USD 6.780,8 millones, equivalente a 10,8%
del PIB estimado en el Informe de Politica Monetaria de octubre pasado. Este monto
equivale a 5,3 meses de las importaciones de bienes del régimen definitivo previstas para
el 2021y 1,2 veces el saldo de la base monetaria ampliada.

En el mes de octubre, el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real Multilateral con
Ponderadores Maviles (ITCER) se deprecié 0,6%, ocasionado por la depreciacién nominal
del colén respecto al dolar en 0,8%, mientras que las monedas de los socios comerciales
tuvieron una depreciacion de 0,43% en tanto que el diferencial de precios fue de 0,23%.

1.5 indices de precios al consumidor

En noviembre del 2021 la inflacién general, medida con la variacion interanual del indice
de Precios al Consumidor (IPC) fue de 3,3% y el promedio de los indicadores de la
subyacente se ubico en 2,3%, es decir que se aceleraron con respecto al mes previo en
0,8 y 0,4 puntos porcentuales respectivamente. Un resultado de la inflacion general
superior a la meta (3,0%) no se observaba desde marzo del 2015. Mientras que el
promedio de los indicadores de inflacidbn subyacente se ubic6 dentro del rango de
tolerancia definido para la meta de inflacion, después de estar 26 meses por debajo del
rango.

La aceleracidbn en meses recientes de la inflacion se enmarca en un contexto de la
economia costarricense en donde algunas de las fuerzas desinflacionarias se han ido
disipando. El impulso que ha tenido la recuperacion econdémica ha llevado a que la brecha
del producto retorne a valores positivos, aunque en torno a cero, mientras que el
crecimiento del crédito en colones ha repuntado. Sin embargo, la tasa de desempleo
continva alta, 15,0% para el trimestre movil que finalizé en octubre 2021, mientras que las
expectativas de inflacion son bajas (1,2% a 12 meses segun la informacion de mercado
en noviembre).

2 Reservas Internacionales Netas.
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El indice de precios al productor de la manufactura (IPP-MAN), acumula por cuarto mes
consecutivo en noviembre, una variacion interanual de dos digitos. Esta situacion se
asocia con el alto precio de las materias primas en el mercado internacional, el aumento
en el costo de los fletes maritimos, los problemas en las cadenas de suministro y la
depreciacion del colon. Para el mes de noviembre alcanz6 13,8% y una variacion
acumulada de 12,8%.

A pesar del incremento de la inflacion al productor, hasta el momento no se observa un
traslado importante hacia la inflacion general y la subyacente. Dicha situacion
eventualmente podria reversarse en los proximos meses, conforme el consumo de los
hogares mejores, los margenes de comercializacion se recuperen, los excesos de
inventarios disminuyan o la brecha del producto alcance valores positivos, todos
elementos que influyen en la casualidad de los precios mayoristas a minoristas.

Por ultimo, los riesgos al alza de la inflaciébn han tendido a materializarse desde el Informe
de Politica Monetaria de octubre pasado. Los modelos de prondstico de inflacion sefialan
gue se mantendria en torno a la meta al término del 2021 y en el 2022. Sin embargo, de
mantenerse los altos precios de materias primas y de los fletes maritimos, los obstaculos
en la cadena de suministro e incrementos del tipo de cambio, los riesgos sesgados al alza
podrian acentuarse.

2. Resumen econémico trimestral de la economia internacional®

En los Estados Unidos de América, la actividad empresarial presentdé una desaceleracion
en el mes de noviembre debido al retraso en el suministro de material, segun el indice de
Gerentes de Compra* finalizé en 57,2 puntos. Las dificultades para conseguir insumos y
un transporte asequible para las mercancias hicieron que la carga de los costos
aumentara, por ello el PMI de manufactura se redujo hasta 58,3, el de servicios a 58,0.
Por otro lado, en el mercado laboral se generaron 210.000 nuevos puestos de empleo,
por debajo de las estimaciones de los analisis econémicos, y una tasa de desempleo que
disminuy6 0,4 p.p. con respecto al mes anterior, segun el Departamento de Trabajo. Las
materias primas tuvieron un incremento, asi como los fletes maritimos por lo que la
inflacién tuvo un repunte en varios paises. A este respecto, resalta el caso de Estados
Unidos, donde la inflaciébn medida por el IPC ascendi6é en noviembre a 6.8%, siendo la
mayor registrada desde 1982, por lo que el presidente del Sistema de la Reserva Federal
sefald que es un buen momento para retirar la palabra transitoria.

En la zona del euro, la actividad empresarial registrd una aceleracién durante el mes de
noviembre, gracias al avance de la manufactura y los servicios. Sin embargo, este repunte
puede ser temporal, ya que la mayor parte de las empresas consultadas en la encuesta
seflalan que las expectativas pueden verse afectadas por la expansion de las distintas
variantes de COVID-19, lo cual podria ejercer presiones al alza en los riesgos por

3 Con informacion del Banco Central de Costa Rica

4 El indice de Gerentes de compras (PMI por sus siglas en inglés) es un indicador que refleja la situacion econémica de un pais
basado en los datos obtenidos por una encuesta mensual de sus empresas mas representativas que realizan los gestores de
compras. Si el resultado es mayor a 50 indica una expansion y si es menor es una contraccion.
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incremento de precios. La inflacion interanual en esta zona aument6é a 4,9% durante
noviembre, aunque en febrero de 2021 estuvo en 0,9% y en julio de 2021 en 0,4%.

Por otro lado, en Japon la actividad empresarial también se aceler6 ante el repunte de los
sectores manufacturero y de servicios, que provocé que el PMI compuesto se ubicara en
53,3. En esta zona el avance en la vacunacion y la eliminacion en las restricciones
sanitarias justifican esa mejora que muestra la actividad empresarial.

Finalmente, el precio promedio de contado del barril de petréleo WTI® al 8 de diciembre
fue USD 68,12 por barril, es decir con una disminucion de 12,8% con respecto a la
cotizacion media de noviembre. Los precios de contratos a futuro con fecha de entrega en
marzo y junio del 2022 tuvieron un descenso en promedio a USD 65,3 por barril. El anuncio
de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo de un aumento de 400.000
barriles diarios en la produccion de esta materia prima a partir de enero y el avance de la
variante Omicron del COVID-19 han ejercido presiones a la baja sobre los precios.

Nota 7- Rentabilidad del Fondo

La rentabilidad de los fondos administrados es calculada a partir de las tasas de
crecimiento de los valores cuotas promedio mensuales, metodologia establecida en el
oficio SP-A-192-2017 emitido por SUPEN el pasado 07 de diciembre del 2017, en el que
se establecen las disposiciones generales acerca del calculo de la rentabilidad de los
fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota promedio
de los dltimos doce meses.

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la SUPEN
para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica mediante la
conciliacién de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de afiliados en relacién
con el activo neto del Fondo.

Nota 8- Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora de Pensiones Complementarias y de
Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de Seguro Social, S.A., una comision del
1.97% anual sobre el saldo administrado. Esta comision es calculada sobre la diferencia
entre el activo total y el pasivo total. Este porcentaje fue autorizado por la superintendencia
segun oficio SP-R- 2091-21. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y se
calcula diariamente de conformidad con la normativa vigente, segun el articulo 49 de la
Ley de Proteccion al Trabajador y el capitulo VI del Reglamento.

> West Texas Intermediate.
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Base Porcentual Base Porcentual
FONDO | Estructura Al 31/12/2021 Al 31/12/2020
FcL* | Sobre saldo | 4 g7¢, 2.00%
administrado

* Ver nota 14 Hechos Relevantes, punto a.

Nota 9- Composiciéon de los rubros de los estados financieros

9.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se compone del efectivo en cuentas corrientes en entidades financieras publicas del pais,
al 31 de diciembre el fondo contaba con las siguientes disponibilidades:

2021 2020
Efectivo en Cuentas Corrientes (*) ¢ 11.156.966.252 4.930.669.539
Efectivo y equivalente ¢ 11.156.966.252 4.930.669.539

(*) A partir de julio 2021 se apertura una cuenta corriente que genera un rendimiento sobre
saldos que es equivalente al que genera un fondo de mercado de dinero local, lo que
permite una gestion operativa mas agil para el manejo de liquidez obteniendo a su vez un
buen rendimiento.

9.2 Inversiones en valores
Corresponden a las inversiones que realiza el Fondo, segun las disposiciones del
Reglamento de Gestion de Activos para las entidades reguladas, emitido por la SUPEN y

aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero.

La composicion y condiciones de las inversiones al 31 de diciembre se detallan en la nota
4 de este informe.

9.3 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre el detalle de las cuentas y productos por cobrar es el siguiente:

Cuentas por Cobrar 2021 2020

Impuesto sobre la renta por cobrar (*) 689.723.371 749.322.211

Total Cuentas por Cobrar ¢ 689.723.371 749.322.211
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(*) Corresponde a la retencion del Impuesto sobre la Renta, aplicado al vencimiento de los
cupones sobre inversiones realizadas por el Fondo. Dicha retencion la realiza
directamente el ente emisor en el momento del pago de cupones, posteriormente se
gestiona la recuperacion de estos recursos, segun la exencion que establece la Ley de
Proteccion al trabajador en su articulo 72 como beneficio fiscal.

La cuenta de Impuesto de Renta por Cobrar incluye la suma de ¢460,504,782, que
corresponden a las retenciones de Impuesto sobre Renta, para el periodo comprendido
del 8 de octubre de 2015 al 8 de octubre de 2016, y se componen de la siguiente manera:

Colones 438.412.041
Délares** 16.656.409
Unidades de desarrollo 5.436.332
Total renta por cobrar periodo 2015-2016 ¢460.504.782

**Montos Colonizados al TC del 31 de diciembre 2021

La Operadora se encuentra gestionando ante los emisores cuyos instrumentos
conformaban el portafolio de inversiones del fondo, la devolucion de este impuesto sobre
la renta del periodo comprendido del 8 de octubre 2015 al 8 de octubre 2016. El impuesto
sobre la renta sobre los intereses de ese periodo no se pudo cobrar producto de un atraso
en el proceso administrativo, que hizo que los fondos administrados no contaran con el
oficio de exoneracidon del impuesto sobre la renta del Ministerio de Hacienda para ese
periodo y que ha demandado a la Operadora realizar un proceso extenso ante las
Autoridades Tributarias, que finalmente generd el reconocimiento oficial por parte de esta
autoridad, dando el derecho de recuperar este impuesto de renta retenido.

El procedimiento de cobro que se esta realizando, es el indicado en el articulo 43 del
Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios y en la resolucion DGT-R-20-2017,
publicada en la Gaceta N°77 del 25 de abril 2017, y consiste en realizar una rectificacion
de la declaracion del impuesto de renta sobre las retenciones correspondientes a esos
intereses, con el fin de generar un crédito fiscal a favor del emisor y que éste a su vez
pueda pagar a los fondos administrados por la OPC CCSS S.A. el impuesto retenido en
el periodo mencionado.

Para este proceso la OPC CCSS ha contado con la asesoria de la firma Saborio & Deloitte,
que apoyo a la Operadora en la presentacion de un Recurso ante el Tribunal Fiscal
Administrativo (TFA) quien ordend a la Administracion Tributaria San José Oeste emitir el
oficio de exoneracion de los fondos administrados por la OPC CCSS, correspondiente al
periodo del 8 de octubre 2015 al 8 de octubre 2016. Este oficio fue recibido por la
Operadora el 11 de marzo del 2020.

La Operadora con la nueva resolucion recibida, reinicio el proceso de cobro a los emisores
del sector publico y privado, logrando recuperar la renta de 3 emisores publicos y 5
emisores privados.
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Ante la negativa de pago de los demas emisores, el 8 de julio de 2021 la Operadora
presentd una consulta vinculante para los emisores ante la Administracion Tributaria San
José Este, al amparo del articulo 220 del Reglamento de Procedimiento Tributario, con el
fin de establecer si el pago de la renta le corresponde realizarlo a los emisores o0 a la
Tesoreria Nacional. La respuesta a esta consulta se recibi6 el 21 de setiembre del 2021,
mediante el ATSJE-GER-232-2021 sefalando que: “el agente de retencion es el
responsable ante el contribuyente por las retenciones efectuadas, sin normas legales o
reglamentarias que las autoricen; y, en tal caso, el contribuyente puede repetir del agente,
las sumas retenidas indebidamente; la Administracion Tributaria como tal, no tiene
competencia, ademas manifiesta que no es posible ni legalmente viable aplicar una
limitante a la presentacion de las declaraciones rectificativas de periodos prescritos, es
necesario que cada contribuyente, reclame el derecho sobre el caso que le acontece, de
forma directa, siendo en este particular”. Con esta resolucion la Operadora esta
gestionado ante los emisores la devolucion de este impuesto sobre la renta del periodo
comprendido del 8 de octubre 2015 al 8 de octubre 2016. Con esta nueva resolucion se
ha logrado recuperar el impuesto de renta de varios emisores privados y la Operadora se
encuentra gestionando el cobro antes los restantes.

La distribucién de impuesto de renta pendiente de cobro, por tipo de emisor, se detalla
seguidamente:

Impuesto de Renta por Cobrar
Periodo Oct 2015-0ct2016

BCCR 25.99%
Gobierno 47.60%
Emisores con compromiso de pago 0.68%
Resto del sector publico 6.68%
Sector privado 19.05%
Total 100.00%

9.4 Comisiones por pagar

Corresponden a sumas adeudadas a la Operadora de Pensiones Complementarias y de
Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de Seguro Social, S.A. por la
administracion de los recursos del Fondo del ultimo mes transcurrido. Las comisiones se
cancelan de forma mensual.

Al 31 de diciembre las comisiones por pagar se detallan a continuacion respectivamente:

2021 2020
Comisiones por Pagar ¢ 282.675.233 307.931.344
Total ¢ 282.675.233 307.931.344
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9.5 Patrimonio

Al 31 de diciembre el patrimonio se compone de la siguiente forma:

2021 2020
Cuentas de Capitalizacion individual (*) ¢ 162.152.383.530 181.050.752.912
Aportes recibidos por asignar 124.474.887 106.947.974
Ajustes al Patrimonio — Otros Resultados
Integrales (**) 9.402.432.641 2.896.856.013
Total ¢ 171.679.291.058 184.054.556.899

(*) Corresponde a la acumulacién de todos los aportes de los afiliados al FCL, mas la
utilidad del periodo del Fondo que proporcionalmente les corresponde a los mismos.

(**) Ajustes al patrimonio corresponden a los ajustes por deterioro por riesgo de crédito y
a la valuacion de los instrumentos financieros clasificados al Valor Razonable con
Cambios en Otro Resultado Integral, al ser ajustados a su valor razonable, el respectivo
detalle a continuacion:

2021 2020
Ajuste por Valuacion de Instrumentos
Financieros 8.262.664.374 1.425.101.576
Ajuste por Deterioro de Instrumentos
Financieros 1.139.768.267 1.471.754.437
Total ¢ 9.402.432.641 2.896.856.013

9.6 Ingresos financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre 2021 y de 2020 los ingresos financieros del
Fondo se detallan asi:

2021 2020

Por Producto de efectivo y equivalentes de ¢

efectivo 9.585.167 0
Por Producto de inversiones en instrumentos

financieros 8.724.146.104 10.020.010.625
Por ganancia por Fluctuacion Cambiaria y

UDES Neta (*) 3.224.807.006 3.959.655.455
Por ganancia por valuacion instrumentos

financieros al valor razonable con cambios en

resultados (**) 31.855.957.507 11.645.170.313
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2021 2020
Por ganancia por negoclacion instrumentos .
financieros al valor razonable con cambios en
resultados 585.064 80.962.923
Por ganancia realizada en instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en

otro resultado integral (***) 952.934.143 1.605.194.493
Total ¢ 44.768.014.991 27.310.993.809

(*) El tipo de cambio continué con su tendencia al alza y ha alcanzado méximos historicos
durante el aflo. Un periodo que se caracterizO por importantes devaluaciones de la
moneda nacional, producto de todos los elementos que estan presentes en la economia,
dentro de los que sobresale la fuerte demanda de délares del Sector Puablico no Bancario
y la paulatina reactivacién econdémica.

(**) En cumplimiento de lo indicado en el Reglamento de Informacion Financiera del
CONASSIF, a partir de julio 2020, la OPC CCSS clasifico sus instrumentos financieros
segun la Norma Internacional de Informacion Financiera Instrumentos Financieros (NIIF
9). Los instrumentos financieros clasificados al Valor Razonable con cambios en
Resultados son medidos por su valor razonable, (normalmente el precio de la transaccion),
esta cuenta de resultados es el reconocimiento de las plusvalias por recuperacion de
precios de forma diaria. Los resultados obtenidos durante el periodo son producto de la
recuperacion econémica mundial que sigue adelante, aun con la aparicién de las nuevas
variantes de COVID-19. Los ajustes de los mercados se siguen manifestando a corto plazo
y obedecen principalmente al acceso a vacunas y al rapido despliegue de politicas de
apoyo. Gracias al seguimiento que brinda la Administracion de la OPC CCSS a las
diferentes variables macroeconémicas, se asignan estratégicamente los activos de los
fondos administrados con la finalidad de generar los mejores resultados para los fondos
administrados.

(***) Las ganancias en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral fueron llevadas a cabo bajo el marco normativo de la Estrategia de
gestion de portafolios del Comité de Inversiones de la OPC CCSS, la cual se basé en la
mitigacion del riesgo de concentracion y la busqueda del incremento de la rentabilidad de
los portafolios administrados. Por su parte, las ganancias obedecen a la gestién de las
inversiones y a las condiciones propias del mercado.
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9.7 Gastos financieros

Los gastos financieros para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020
consisten en:

2021 2020

Por pérdidas por valuacidon por instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en
resultados (*) (26.398.918.691) (12.530.274.203)
Por pérdidas por negociacion por instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en
resultados (**) (1.147.728) (671.427.723)
Por pérdidas realizadas por instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en
otro resultado integral 0 (115.938.127)

Total (26.400.066.419)  (13.317.640.053)

(*) En cumplimiento de lo indicado en el Reglamento de Informacion Financiera del
CONASSIF, a partir de julio 2020, la OPC CCSS clasifico sus instrumentos financieros
segun la Norma Internacional de Informacion Financiera Instrumentos Financieros (NIIF
9). Los instrumentos financieros clasificados al Valor Razonable con cambios en
Resultados son medidos por su valor razonable, (normalmente el precio de la transaccion),
esta cuenta de resultados es el reconocimiento de las minusvalias por reduccion de
precios que se registra de forma diaria.

(**) Las negociaciones fueron llevadas a cabo bajo el marco normativo de la Estrategia de
gestion de portafolios aprobada por la Junta Directiva de la OPC CCSS, la cual se basé
en la mitigaciébn del riesgo de concentracién y la busqueda del incremento de la
rentabilidad de los portafolios administrados. Por su parte, las ganancias obedecen a la
gestion de las inversiones y a las condiciones propias del mercado.

9.8 Estimacion de Deterioro de Activos

Estimacion de la probabilidad ponderada de las perdidas crediticias esperadas, asi como
los cambios en dichas perdidas crediticias esperadas (o reversiones), es decir ganancias
o pérdidas que se reconocen en el resultado del periodo por deterioro de valor (el valor
presente de todas las insuficiencias de efectivo a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero). La OPC CCSS desarrollé un “Modelo de estimacion de pérdida
esperada” sobre los activos financieros que se miden a Valor Razonable con Cambios en
Otro Resultado Integral para el calculo de esta estimacion.

Al 31 de diciembre el respectivo detalle se muestra a continuacion:
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Estimacidn de Deterioro de Activos (*) 2021 2020

Por estimacién de deterioro de activos (106.396.020) (1.942.567.202)
Por recuperacion de activos y disminucion de

estimaciones y provisiones 438.382.191 470.812.765
Total ¢ 331.986.171 (1.471.754.437)

(*) En cumplimiento de lo indicado en el Reglamento de Informacion Financiera del
CONASSIF, a partir de julio 2020, la OPC CCSS clasifico sus instrumentos financieros
segun la Norma Internacional de Informacion Financiera Instrumentos Financieros (NIIF
9), realizando a partir de ese periodo un reconocimiento y medicion inicial de la estimacion
de Deterioro de los Activos financieros que se miden a Valor Razonable con Cambios en
Otro Resultado Integral.

Nota 10- Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 las cuentas de orden del Fondo presentan el valor
nominal de los titulos valores y sus respectivos cupones al vencimiento de las inversiones,
gue el detalle es el siguiente:

2021 2020
Valor nominal de los titulos en custodia ¢ 129.458.439.413 159.433.676.973
Valor nominal de los cupones en custodia 42.593.705.493 49.133.845.374
Total ¢ 172.052.144.906 208.567.522.347

Nota 11- Monedas extranjeras

11.1 Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria
de La Republica de Costa Rica. La paridad del colon con el ddlar de los Estados Unidos
de América se determina en un mercado cambiario libre, bajo el sistema de bandas
cambiarias y la supervision del Banco Central de Costa Rica.

Al 31 de diciembre, el tipo de cambio se establecié en:

COL/US$ | Diciembre 2021 | Diciembre 2020
Compra ¢639.06 ¢610.53
Venta ¢645.25 ¢617.30

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio de forma separada al 31 de diciembre
de 2021 y de 2020 son las siguientes:
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2021 2020
Ganancia por Fluctuacion Cambiaria vy ¢
UDES 17.969.147.370 18.238.861.597
Perdida por Fluctuacion Cambiaria y UDES (14.744.340.364) (14.279.206.142)
Total ¢ 3.224.807.006 3.959.655.455

11.2 Activos y pasivos en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 los activos monetarios denominados en ddlares de
los Estados Unidos de América son los siguientes:

2021 2020

Inversiones en valores US$ 96.921.271 102.283.265
Impuesto sobre la renta por cobrar USS$

sobre inversiones (*) 30.975 32.544
Produptos por cobrar  sobre USS$ 251,918 169 257
inversiones en valores

Cuentas corrientes US$ 8.727.131 571.230
Total US$ 105.931.295 103.056.295

(*) Impuesto de Renta por Cobrar sobre inversiones, incluye la suma de $26,063.92, que
corresponden a las retenciones de Renta realizadas para el periodo comprendido del 8 de
octubre de 2015 al 8 de octubre de 2016, segun lo mencionado en la nota 9.3 Cuentas y
productos por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo no tiene pasivos monetarios denominados
en dolares de los Estados Unidos de América.

Nota 12- Instrumentos financieros y analisis de sensibilidad de riesgo

Para poder gestionar una administracion adecuada de estos recursos, la Operadora ha
definido un marco de gestion de riesgos, mediante el cual se garantiza que los riesgos
asumidos, sean congruentes con las estrategias propuestas y los perfiles de riesgo de
cada uno de los productos manejados, y que exista un adecuado equilibrio entre riesgos
y rendimientos.

El apetito al riesgo es una serie de variables cualitativas y cuantitativas, que la Junta
Directiva esta dispuesta asumir, con el fin de poder alcanzar los objetivos estratégicos,
de esta definicion de las variables, se definen los riesgos tolerables y los no tolerables.
Los riesgos aceptables son todas aquellas exposiciones que tienen el fondo y la
materializacion del impacto esta contemplada como parte de la administracion y son
adecuados para alcanzar los objetivos estratégicos.
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Los riesgos no tolerables son todas aquellas exposiciones que se presentan en la
operadora y/o los fondos administrados, no obstante, su materializacion supera los
niveles previamente establecidos, por lo que la Operadora gestiona activamente estas
desviaciones, creando las actividades necesarias para gestionar los riesgos y
posicionarse en los niveles adecuados.

Como parte de una sana gestion del Fondo se deben identificar los riesgos a los cuales
estan expuestos; ademas se deben controlar, analizar y mitigar al maximo con el fin de
tener riesgos aceptables: La OPC-CCSS ha agrupado sus riesgos en las siguientes
categorias: riesgo de mercado (riesgos de tasas de interés, riesgo de precios y riesgo
cambiario), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo legal, riego de contraparte y
riesgo operativo.

A. Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo mediante la implementacion de
procedimientos, que permiten desarrollar escenarios de comportamiento de los factores
que, por mercado, afectan el valor de los portafolios de la Compaiiia.

La gestién del riesgo de mercado se desarrolla de forma secuencial iniciando por la
identificacion de los factores de riesgo, es decir, determinando cuales agentes
dependientes del mercado pueden tener impactos adversos en los portafolios debido a
un desempenio inesperado de dichos factores o agentes.

a. Riesgos de tasas de Interés

Como parte de la sana administracion de riesgos la OPC-CCSS analiza este riesgo
mediante indicadores como: duracion, duracion modificada, andlisis de sensibilidad,
proyecciones de cambios de tasas, impacto del fondo por compra y venta de inversiones.
Estos indicadores son elaborados diariamente con el fin de tomar decisiones proactivas.

b. Riesgo de Precios

Otro de los factores que la OPC-CCSS analiza es la probabilidad de cambios de precios de
los titulos valores, con el fin de medir y controlar los impactos negativos dentro del Fondo.
Se controla mediante el indicador: Var- Precios paramétrico, ademas como parte del control
de la metodologia se aplican pruebas retrospectivas o conocidas como "BackTesting". Este
indicador se realiza diariamente en el Fondo; ademas se puede medir al Var incremental y
marginal, con su beneficio de diversificacion.

El Valor en Riesgo se define como la maxima pérdida esperada sobre un horizonte de
tiempo objetivo dentro de un intervalo de confianza. EI VAR es una medida de riesgo flexible
por las siguientes razones:

v' Puede ser especificado para diferentes horizontes de tiempo (generalmente entre 1
dia y un mes) y se pueden especificar sus niveles de confianza.

Pagina 45
T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr



http://www.opcccss.fi.cr/
mailto:servicioalcliente@opcccss.fi.cr

HOPC

v' El VAR puede ser expresado como un porcentaje del valor de mercado o bien
también en términos absolutos en la moneda base.

El fondo administrado utiliza una metodologia paramétrica tiene como caracteristica el
supuesto de que los rendimientos del activo en estudio se distribuyen de acuerdo con una
curva de densidad de probabilidad normal. No obstante, se ha observado que los activos
no siguen un comportamiento estrictamente normal, sino que son aproximados a la curva
normal; por lo que los resultados obtenidos al realizar la medicion de riesgos son una
aproximacion.

Por tanto, el método paramétrico delta-normal constituye una combinacion de exposiciones
lineales a multiples factores que estan distribuidas de acuerdo con la curva normal y por el
prondstico de la matriz de covarianza. El método paramétrico, tal como se comento
anteriormente, implica una aproximacion a los movimientos del precio.

Entre las debilidades de esta metodologia, destaca que no captura aquellas circunstancias
inusuales o extremas, por lo que estos eventos no estarian representados adecuadamente
en la distribucion de probabilidad. Asimismo, otro problema relacionado con la metodologia
paramétrica es la existencia de “colas anchas” en la distribucién de los rendimientos en la
mayoria de los activos financieros, ya que el VaR pretende capturar precisamente el
comportamiento del rendimiento del portafolio en la cola izquierda, con colas anchas.

c. Riesgo Cambiario

Es el riesgo a la generacion de pérdidas o ganancias, reduccion o aumento de los flujos de
fondos, a la revalorizacion o desvalorizacidbn de pasivos y activos, generada por las
alteraciones en la paridad cambiaria, ya sean nominales o reales.

Tipos de Supuestos

v Exposicién contable: mide el efecto de las variaciones en el tipo de cambio sobre
los Estados Contables (con cuentas denominadas en una moneda de medida),
originados en operaciones ya concluidas.

v' Exposiciébn Econdémica: estd dada por las ganancias o pérdidas potenciales
originadas en los flujos de fondos futuros en razén de la variacién del nivel de la
paridad cambiaria. Su medicion depende en gran medida de aspectos y
consideraciones subjetivas.

v' Exposicién transaccional: se refiere a ganancias o pérdidas que se originan al
completarse operaciones convenidas en moneda extranjera, ya iniciadas
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Debido a lo anterior, el &rea de riesgo monitorea diariamente los tipos de cambio para la
venta como el de compra, con el fin de realizar proyecciones de tipo de cambio y un Var-
Cambiario con lo que se puede controlar la pérdida maxima esperada por cambios en el
tipo de cambio en el fondo administrado. Ademas, la OPC-CCSS posee politicas para
mitigar el riesgo y limites maximos de tolerancia al riesgo.

B. Riesgo de crédito

La OPC-CCSS vela por la calidad crediticia en términos de su calificacion de riesgos de
los emisores del fondo, por lo que realiza andlisis de riesgos a todos los emisores que
conforman la cartera de forma periddica para determinar si siguen siendo opciones de
inversion para el fondo. Por lo que, el fondo solo puede adquirir emisores con
calificaciones que cumplan con el Reglamento de Gestion de activos de la SUPEN.

C. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la probabilidad que el fondo no pueda liquidar sus pasivos en
tiempo y forma, por lo que, para el Comité de Riesgos es de suma importancia el
cumplimiento de estas obligaciones. Para este tipo de riesgos se han generado limites
minimos los cuales aseguran los cumplimientos de las obligaciones afiliados.

D. Riesgo Operativo

El riesgo operativo es la medicion de las posibles pérdidas ocasionadas por error o falla
de factores humanos, sistemas y/o procedimientos, los cuales no estan cubiertos por el
Capital Minimo de Funcionamiento.

Las técnicas y procedimientos utilizados por la OPC-CCSS, corresponden a estandares
internacionales, especialmente aquellos propuestos por el Comité de Basilea Il los que
fueron determinados mediante encuestas realizadas entre instituciones financieras que
operan en varios paises.

Dentro de la gestidn de este riesgo la OPC-CCSS utiliza lo siguiente:

Bitacoras de eventos de riesgo.

Mapas de Riesgo.

Auto evaluacién del control interno.
Evaluacion de riesgo operativo (SEVRI).

AN NI NN

E. Riesgo Legal

El riesgo legal es todo aquel procedimiento, accién u omision que pueda producir dafios
0 perjuicios a terceros o a la empresa.

La clasificacion del riesgo legal se basa en los siguientes aspectos:
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Riesgo de documentacion: es el riesgo de que documentos incorrectos o extraviados, o la
inexistencia de los mismos incida negativamente en las actividades del negocio.

Riesgo de legislacion: es el riesgo de que una operacion no pueda ser ejecutada por
alguna prohibicion, limitacion o incertidumbre acerca de la legislacion del pais o por
errores en la interpretacion de la misma.

El area de riesgos evalla 4 areas fundamentales en este riesgo:

Convenios y contratos.

Cuantificacion de pérdidas.

Disposiciones legales y administrativas aplicables en la OPC-CCSS.
Procedimiento para recuperabilidad de inversiones de un emisor.

ANANENEN

F. Riesgo de contraparte:

Riesgo de que el emisor no tenga capacidad legal para operar en un sector, producto o
moneda determinada.

Riesgo de que las personas que actuan en nombre de la contraparte no cuenten con el
poder legal suficiente para comprometerla.

Valor Justo de Mercado

Actualmente la OPC-CCSS valora los portafolios propios y administrados segun la
metodologia de valor de mercado donde los activos son comparados diariamente al precio
definido por el proveedor de precios contratado para este fin. La OPC-CCSS utiliza a
VALMER de Costa Rica para realizar esta comparacion.

Anadlisis de las exposiciones al riesgo de mercado

Al 31 de diciembre de 2021 las tasas presentaron un comportamiento estable, la tasa
basica pasiva para la fecha de corte fue de 3.00%, esto presenta que la variacion maxima
de la tasa basica pasiva podria hasta un 1.25% para el siguiente mes.

Las exposiciones de riesgo de mercado para el Fondo de Capitalizacion Laboral se
identifican los riesgos de tasas de interés y riesgos de precio como variables importantes
en la gestion de los resultados del Fondo.

En el cuadro de continuacion se observa las exposiciones por tasa de interés del fondo:

Pagina 48
T (506) 2522-3600 * San José, Costa Rica.
www.opcccss.fi.cr ¢ servicioalcliente@opcccss.fi.cr



http://www.opcccss.fi.cr/
mailto:servicioalcliente@opcccss.fi.cr

HOPC

Resultado de Duraciones del
Fondo de Capitalizacion Laboral
Al 31 de diciembre de 2021

2021 2020
Duracion Portafolio (Afios) 2.93 2.70
Duracién Modificada Portafolio 2.85 2.61
Var Duracién Portafolio (en 3,753.68 627.63
millones de colones)
% Var Duracion Mensual Portafolio 3.56% 0.59%
% Var Duracion Anual Portafolio 12.36% 2.03%
Duracion Modificada Colones 2.60 2.33
Duracién Modificada Doélares 4.14 3.92
Duracién Modificada UDES y otras 7.35 8.00
divisas
Duracién Modificada Inversiones 2.84 2.53
Locales
Duracion Modificada Inversiones 0.00 3.79

Internacionales

La duracién modificada con respecto a la tasa de referencia del FCL se encuentra para la
fecha de corte en un 2.85 veces, esto significa que, ante cambios, el portafolio se podria
ajustar en 3,753.68 millones de colones. Para el analisis de sensibilidad la variacién
maxima de la tasa referencia el portafolio se ajustaria en términos absolutos de 4,527.96
millones de colones. Los resultados del Backtesting demuestran que el modelo de las
duraciones posee una efectividad del 100.00%.

Las exposiciones relativas a las volatilidades de los precios de mercado se determinan
con la metodologia de valor en riesgo paramétrico delta normal con un nivel de confianza
del 95% a continuacion se observa los resultados obtenidos.
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Resultado Del VaR-Precios del
Fondo de Capitalizacién Laboral
Al 31 de diciembre de 2021

2021 2020
Monto valorado (en millones de colones) 169,208.93 175,718.58
Var Absoluto Portafolio 2,311.42 637.59
% Var precios Portafolio 1.36% 0.35%
Limite Max. De Var precios 2.71% 0.30%
Condicion NORMAL EXCESO
Var Absoluto Mercado Local 720.94 116.93
% Var precios Mercado Local 0.58% 0.09%
Var Absoluto Mercado Internacional 2,209.54 610.84
% Var precios Mercado Internacional 4.89% 1.39%

Para la fecha de corte el monto valorado con requisitos es de 169,208.93 millones de
colones, lo anterior indica que un dia dé cada 20 dias de gestion de la cartera, el fondo
podria experimentar pérdidas mayores 2,311.42 millones de colones. Ademas, se obtiene
un beneficio de diversificacién de 3,395.85 millones de colones. El Backtesting del Var
Precios indica que, del prondstico generado por este indicador, se evidencia 0O
observaciones mayores a las calculadas, generando una efectividad del modelo del
100.00% Para el andlisis de condiciones extremas se evidencia que el fondo podra asumir
una pérdida de 4,498.05 millones de colones en un dia habil de cada 20 dias.

Con referencia en la NIIF 9 donde se realiza el calculo de la estimacion de la perdida
esperada para el Fondo de capitalizacion Laboral la distribucion del Var-Precios al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI) es de 1.32% y para la
clasificacion al valor razonable con cambios en resultados es de 0.59%.

Cabe resaltar que el Var-precios en Mercado internacional esta conformado por fondos
mutuos y Exchange Traded Funds conocidos por sus siglas en inglés ETFs en espafiol la
definicion son fondos cotizados las cuales contienen un producto hibrido entre los fondos
de inversion tradicionales y las acciones, ya que poseen caracteristicas de ambos
productos. Al igual que los fondos de inversion tradicionales, estan compuestos por una
cesta de valores; sin embargo, su operativa es igual a la de las acciones, ya que cotizan
durante toda la sesion bursétil y tienen la misma fiscalidad.

Los ETFs tienen un valor liquidativo a fin de dia, pero a diferencia de los fondos
tradicionales disponen de un mercado secundario en el que se pueden contratar como
cualquier otra accién. La negociacion se realiza dentro del mercado en el que cada ETF
se negocia.
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Nota 13- Principales diferencias con NIIF

El pasado 24 de octubre del 2018 el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Informacién Financiera (CONASSIF) aprobo el Reglamento de Informacién Financiera
con el fin de actualizar la base contable aplicable a los entes regulados, a la aplicacion
total de las NIIF y sus interpretaciones, excepto por los tratamientos prudenciales o
regulatorios sefialados en este Reglamento, esto con el fin de uniformar los criterios
relativos a la presentacion y revelacion de la informacion financiera, la entrada en vigor de
este reglamento fue el pasado 01 de enero del 2020.

Este reglamento tiene por objeto regular la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos
prudenciales o regulatorios contables, asi como la definicibn de un tratamiento o
metodologia especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.

Dentro de sus principales adopciones estan:
a) NIIF 9. Instrumentos financieros

Con la aprobacion del Reglamento de Informacion Financiera, para el afio 2020, el
CONASSIF estableci6 que todas las entidades financieras apliquen la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, clasificando sus activos financieros sobre la base del modelo
de negocio y por las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero, que permite clasificar las inversiones de acuerdo con las categorias de
valoracion: Costo Amortizado, Valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Valor razonable con cambios resultados.

b) NIIF 16 Arrendamientos

En aplicacion de la NIIF 16 las entidades que cuenten con contratos de arrendamiento en
el cual sean arrendatarios, deben reconocer un pasivo por arrendamiento a partir de la
entrada en vigencia de esta regulacion para los arrendamientos anteriormente clasificados
como un arrendamiento operativo utilizando la NIC 17.

El arrendatario medira ese pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamientos restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos del
arrendatario en la fecha de aplicacion inicial.

Debe reconocer un activo derecho de uso a partir de la entrada en vigencia de esta
regulacion para los arrendamientos anteriormente clasificados como un arrendamiento
operativo utilizando la NIC 17.
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Para medir el activo por derecho de uso, las entidades deben registrar el importe por una
suma igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamientos anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento
reconocido en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
entrada en vigencia de esta regulacion.

La OPC CCSS adopté del “Reglamento de Informacion Financiera”, para el fondo
FCL a partir del 01 de julio del 2020.

Hasta el afio 2019 para normar la implementacion de las NIIF el CONASSIF emitio la
"Normativa Contable Aplicable a los Entes Supervisados por la SUGEF, SUGEVAL,
SUGESE, SUPEN, y a los emisores no financieros.

Esa normativa tenia por objeto regular la adopcion y la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y las interpretaciones correspondientes,
considerando tratamientos especiales para algunos procedimientos contables, asi como
la escogencia entre el tratamiento de referencia y el alternativo a aplicar en las
transacciones contables.

El CONASSIF establecié cuéles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en
gue las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad econdmica de los hechos que fundamentan la aplicacion de
las normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principalmente las siguientes:

a) Norma Internacional de Contabilidad Numero 1: Presentacion de estados
financieros

EI CONASSIF establecio la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se aparta
del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF. Asimismo, la presentacion de los estados
financieros del Fondo difiere del formato establecido por la NIC 1.

b) Norma Internacional de Contabilidad Niumero 7: Estado de Flujos de Efectivo

El CONASSIF establecié la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del estado
de flujos de efectivo, sin la opcién de poder elegir el método directo, el cual también es
permitido por las NIIF.
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Nota 14 - Hechos Relevantes:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presentan los siguientes hechos relevantes:

a) Comision sobre saldo administrado:

Mediante el oficio GG-205-2021, fechado 27 de julio de 2021, la Operadora de
Pensiones y de Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de Seguro Social,
S.A., solicitd a la Superintendencia de Pensiones, la aprobacion de la comision por
administracion del Fondo de Capitalizacién Laboral para el periodo 2021-2022, para
gue la misma se establezca en un uno punto noventa y siete por ciento (1,97%)
anual sobre saldo administrado. Luego de analizar la informacion suministrada por
la Operadora por parte de la Superintendencia mediante el SP-R-2091-21 del 29
de julio del 2021 aprueba la comision por administracion que deben pagar los
afiliados del Fondo de Capitalizacion Laboral administrado por la Operadora de
Planes de Pensiones y de Capitalizacién Laboral de la Caja Costarricense de
Seguro Social, S.A. en un uno punto noventay siete por ciento (1,97%) anual sobre
saldo administrado, hasta el 30 de junio de 2022.

Para el periodo 2020, mediante oficio GG-119 2020, fechado 11 de junio de 2020,
la Operadora de Pensiones y de Capitalizacion Laboral de la Caja Costarricense de
Seguro Social, S.A., solicitd a la Superintendencia de Pensiones, que al ser el afio
2020 un periodo en el cual se presentaron impactos econdmicos importantes, asi
como la promulgacion de nuevos decretos y leyes, que afectan el crecimiento del
Fondo de Capitalizacion Laboral, mantener por un afio mas, hasta el 30 de junio de
2021, la comisién de administracién vigente de un 2% anualizado sobre saldo
administrado, aprobada mediante la resoluciéon SP-R-1891-2019. La
Superintendencia mediante el SP-R-1985-20 fija la comisién de administracion que
deben pagar los afiliados al Fondo de Capitalizacion Laboral administrado por la
Operadora de Planes de Pensiones y de Capitalizacion Laboral de la Caja
Costarricense de Seguro Social, S.A. en un dos por ciento (2%) anual sobre saldo
administrado, hasta el 30 de junio de 2021

b) Inversiones en Mercados Internacionales:

La Junta Directiva de la OPC CCSS aprobd la Politica de Inversiones y la Estrategia
de Gestidon de Activos, las cuales contienen los lineamientos para la administracion
de las inversiones del FCL en mercados internacionales. Estas fueron aprobadas
mediante el acuerdo 5° de la sesion #1180 del 25 de setiembre de 2019 y mediante
el acuerdo 4° de la sesion #1179 celebrada el 18 de setiembre del 2019,
respectivamente.
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La OPC CCSS invierte en mercados internacionales desde el afio 2013. El objetivo

de estas inversiones es mejorar la calidad crediticia de las inversiones del FCL, asi
como lograr una mayor diversificacion del riesgo pais y del riesgo de liquidez, al
contar con instrumentos mas liquidos y con mayor bursatilidad que las inversiones
locales, ya que solo se compran instrumentos de paises con grado de inversion,
condicion que Costa Rica no posee actualmente.

Las inversiones se han realizado buscando las mejores condiciones del mercado y
protegiendo los intereses de los afiliados, utilizando Metodologias para el Célculo
de Riesgos para ETFs, deuda soberana y deuda corporativa en Mercados
Internacionales.

El fondo mantiene inversiones en instrumentos de renta variable, ETFs, que
consisten en fondos de inversion abiertos que se negocian en bolsa y distribuyen
dividendos de forma trimestral, asi como en Bonos Corporativos y fondos mutuos.

El monto invertido en mercados internacionales, al 31 de diciembre de 2021,
asciende a $70,656,634 (¢45,153,828,588). La distribucion de este se presenta en
la Nota No. 4, en el apartado Inversiones en valores Emisores Extranjeros, que
corresponde en su totalidad a inversiones en mercados internacionales.

c) Traslado Anual del 50% del Aporte del FCL a el ROPC

El 02 de marzo del 2021 se procedié con el traslado anual del 50% del aporte del
FCL a el ROPC, el monto del traslado fue de ¢25,034,644,045, cumpliendo asi con
las condiciones establecidas en el articulo 3 de la Ley de Proteccién al Trabajador.
Este es el ultimo traslado anual, ya que el cambio en la Ley de Proteccién al
Trabajador mediante la Ley 9906, eliminé el traslado anual al reducir los aportes
que recibe el fondo de 3% a 1.5% sobre los aportes patronales.

d) Reglamento de Informacién Financiera:

La OPCCCSS implementd a partir del 01 de julio del 2020 el Reglamento de
Informacién Financiera aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema de Informacién Financiera (CONASSIF), el pasado 24 de octubre del 2018,
con el fin de actualizar la base contable aplicable a los entes regulados, a la
aplicacion total de las NIIF y sus interpretaciones, excepto por los tratamientos
prudenciales o regulatorios sefialados en este Reglamento, esto con el propdsito
de uniformar los criterios relativos a la presentacion y revelacion de la informacion
financiera, la entrada en vigor de este reglamento fue el pasado 01 de enero del
2020.
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Por el impacto sobre la comparabilidad de la informacion en la aplicacion de las
nuevas Normas Internacional Informacion Financiera, como por ejemplo las NIIF
16 “Arrendamientos”, NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en cuanto al modelo de
negocio para el registro, valuacién y reconocimiento del deterioro sobre los
instrumentos financieros, entre otras; el Conassif en el CNS-1539/07 y el CNS-
1540/07, dispuso modificar el Transitorio | del Reglamento de Informacion
Financiera, para que “La presentacion de los Estados Financieros Intermedios y
Anuales auditados del 2020 no se requiere en forma comparativa”. Tratar de
mantener la comparabilidad de la informacién en el periodo 2020 con respecto al
periodo 2019, tiene alta probabilidad de generar confusion y expectativas
erroneas sobre los usuarios que utilizan esta informacion, lejos de ser util para la
toma de decisiones, por lo que el CONASSIF exime de dicha comparabilidad en
la presentacion del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otro
Resultado Integral del Periodo y Estado de Cambios en el Patrimonio, tanto para
la informacién intermedia como anual auditada del periodo 2020. La
comparabilidad se reestablecera a partir del periodo 2021, para el caso de la OPC
CCSS, a partir del tercer trimestre del afio.

e) Cambios normativos:

(&) Como consecuencia del COVID-19:

Ante el estado de emergencia nacional y como consecuencia de la crisis
econdmica debido a la situacion de crisis sanitaria provocada por la
enfermedad COVID-19 se decreté la aprobacion de la Ley No. 9839 “Ley para
entrega del Fondo de Capitalizacion Laboral” (FCL) a los trabajadores que
se vieron afectados por la crisis ocasionada por la propagacion del
COVID-19, mediante la reduccién de su jornada laboral o suspension
temporal del contrato de trabajo, permitiendo a la persona trabajadora
afectada por disminucién de su jornada laboral (con reduccién de su salario) o
una suspension temporal de su jornada de trabajo, a retirar los ahorros
laborales acumulados a su favor en el fondo de capitalizacién laboral.

Ante esta aprobacion de ley, el fondo tramito al 31 de diciembre del 2021 méas
de 38,000 tramites de retiros por reduccion de jornada laboral y por suspension
temporal del contrato de trabajo.
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(b) Reformas ala Ley de Proteccion al Trabajador:

Las recientes reformas a la Ley de Proteccion al Trabajador, llevadas a cabo a
través de la Ley No. 9906 Ley para resguardar el derecho de los
trabajadores a retirar los recursos de la pension complementaria, donde
se reforman incisos de articulos de la Ley de Proteccion al trabajador y se
adicionan transitorios, generan modificaciones a los Anexos del Manual de
Informacién, dentro de los cambios que aplican para el FCL, es el aporte que
todo patrono, publico o privado, aportara al fondo de capitalizacién laboral de
un uno y medio por ciento (1.5%) calculado sobre el salario mensual del
trabajador. Dicho aporte se hard durante el tiempo que se mantenga la relacion
laboral, sin limite de afios, y sera administrado por las entidades autorizadas
como un ahorro laboral conforme a esta ley.

Con el cambio del porcentaje del aporte en el FCL (de un 3% a un 1.5%) las
entidades autorizadas no deberan trasladar anualmente o antes, en caso de
extincion de la relacién laboral, el cincuenta por ciento (50%) para el Régimen
Obligatorio de Pensiones Complementarias, como se establecia en la Ley, ya
que este (50 %) sera aportado por el patrono (un 3%) directamente a ese
Fondo.

Nota 15 - Aplicacion de las revisiones de las Normas y de las Nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Normas NIIF Nuevas y Revisadas que aun no son Efectivas
En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Compariia no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido, pero que aln no estan
vigentes:

- NIIF 17 - Contratos de Seguros

- Moadificacién a la NIIF 3, definicion de negocio

- Modificacién a la NIC 1 y NIC 8, definicion de materialidad
La Administracibn no espera que la adopcion de los estandares mencionados
anteriormente tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compaiiia en
periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

- NIIF 17 - Contratos de Seguros
Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y

divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza la NIIF 4 Contratos de seguro.
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La Norma describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad
de la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

Es probable que la implementacién de la norma genere cambios significativos en los
procesos y sistemas de una Compafiia, y requerird una coordinacién mucho mayor entre
muchas funciones del negocio, incluidas las de finanzas, actuariales y de TI.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1° de enero de 2021 o
después, con la aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos
gue sea impractica, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el
enfoque de valor razonable.

Para los efectos de los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la Compaiiia aplica la Norma por primera
vez, y la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha
de la aplicacion inicial. La Administracion de la Compafia no anticipa que la aplicacion de
la Norma en el futuro tendra un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

El IASB modificd la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”, para requerir que las
empresas revelen su informacién de politica contable materiales en lugar de sus politicas
contables significativas. El parrafo 117 de la modificacion proporciona la siguiente
definicion de informacién material sobre politicas contables:

“La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se considera junto con
otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros con propésito general toman sobre la base de esos estados financieros”.

La enmienda también aclara que se espera que la informacion sobre politicas contables
sea material si los usuarios de los estados financieros no pudieran comprender otra
informacion material en los estados financieros sin ella. El parrafo 117B de la enmienda
proporciona ejemplos ilustrativos de informacién sobre politicas contables que es probable
gue se considere material para los estados financieros de la entidad.

Ademas, la enmienda a la NIC 1 aclara que no es necesario revelar informacion inmaterial
sobre politicas contables. Sin embargo, si se divulga, no debe ocultar informacién
importante sobre politicas contables.
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NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”

La enmienda a la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”, aclara como las empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables
de los cambios en las estimaciones contables. La distincion es importante porque los
cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones y
otros eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente se aplican
retrospectivamente a transacciones y otros eventos pasados, asi como al periodo actual.

Las modificaciones emitidas tienen como objetivo mejorar las revelaciones de politicas
contables y ayudar a los usuarios de los estados financieros a distinguir entre cambios en
las estimaciones contables y cambios en las politicas contables. Las enmiendas son
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se
permite la aplicacion anticipada.

Nota 16 - Autorizacion para emitir los estados financieros:

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2021, correspondientes a la
Operadora de Pensiones Complementarias y de Capitalizacion Laboral de la Caja
Costarricense del Seguro Social, S.A. fueron autorizados para su emision por la Gerencia
General de la Operadora el 27 de enero del 2022.
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