
Notas 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2022

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2 ¢ 554,700,427           134,880,679                26,465,354            

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 3

  Al valor razonable con cambios en resultado

En valores emitidos por Entidades Financieras 164,781,089           735,533,790                822,628,534          

En valores emitidos por Entidades no Financieras 470,418,455           524,993,842                451,070,100          

635,199,544           1,260,527,632             1,273,698,634       

 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral

En valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica 52,399,366             0 127,931,879          

En valores emitidos por el Ministerio de Hacienda 1,759,328,119        1,369,363,934             1,808,154,385       

En valores emitidos por Entidades Financieras 304,062,668           200,609,162                0

En valores instrumentos financieros restringidos 1,225,604,486        1,472,088,827             1,241,975,598       

3,341,394,639        3,042,061,923             3,178,061,862       

Productos por cobrar 5

Productos por cobrar sobre inversiones 60,705,872             54,829,130                  55,559,387            

                    Total Producto por cobrar 60,705,872             54,829,130                  55,559,387            

Total en Inversiones en Instrumentos Financieros 4,037,300,055        4,357,418,685             4,507,319,883       

Cuentas cobrar 5

Comisiones por cobrar 4 346,790,590           346,345,358                352,427,644          

Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,185,114               0 425,300                 

Otras cuentas por cobrar 56,252                    571,282                       530,602                 

                    Total Cuentas por cobrar 348,031,956           346,916,640                353,383,546

Propiedades, Mobiliario y Equipo

Propiedad, planta y equipo (neto) 6 426,888,875           593,540,790                721,723,880          

Otros activos

Útiles de oficina y enseres 1,422,461               1,525,115                    1,576,047              

Otros activos a corto plazo 7,899,724               6,728,632                    5,260,140              

Activos intangibles (neto) 7 37,622,344             60,920,207                  33,809,691            

Otros activos restringidos 8 18,467,084             18,467,084                  18,467,084            

65,411,613             87,641,038                  59,112,962            

TOTAL DE  ACTIVO ¢ 5,432,332,926        5,520,397,832             5,668,005,625       
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PASIVO 10

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 10.1 80,696,010 104,105,640 80,577,022            

Provisiones de corto plazo 10.2 150,145,879 78,771,754 195,693,969          

Retenciones por ley 10.3 13,031,713 12,102,802 10,720,715            

Impuestos retenidos por pagar 10.4 8,385,567 11,950,278 8,038,212              

Obligaciones por bienes tomados en arrendamiento financiero 10.5 262,376,518 443,719,220 603,669,764          

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar 10.6 13,999,410 223,013,763 97,931,783            

TOTAL DE PASIVO ¢ 528,635,097 873,663,457 996,631,465

PATRIMONIO 11

Capital Pagado 11.1 1,116,397,232 1,116,397,232 1,116,397,232       

Capital Mínimo de Funcionamiento Operadoras Pensiones 

Complementarias 11.2 1,164,669,864 1,105,665,742 1,140,870,906       

Aportes en Exceso sobre Capital Mínimo de Funcionamiento 11.2 1,958,587,071 1,858,799,511 1,823,594,347       

Aportes Patrimoniales No Capitalizados 80,129,127 0 0

Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales 11.3 82,381,879 (37,079,135)                112,642,631

Reserva legal 190,899,542 157,509,942 157,509,942

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 296,633,703 222,427,319 222,427,319

Resultado del período 13,999,411 223,013,764                97,931,783

TOTAL DEL PATRIMONIO 4,903,697,829 4,646,734,375 4,671,374,160

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 5,432,332,926 5,520,397,832 5,668,005,625

CUENTAS DE ORDEN 12

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 302,771,765,802 283,655,274,481 292,733,154,972   

Fondos de Capitalización Laboral 163,096,179,872 158,611,022,122 163,615,207,516   

Cuentas de Orden por Cuenta Propia

Bienes y Valores en custodia por Cuenta Propia 4,048,471,472 3,862,915,106 3,843,843,081       

Otras garantías recibidas en poder de la entidad 9,630,734 9,630,734 8,965,798              
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NOTAS 30/06/2023 30/06/2022

Ingresos Financieros

Por Inversiones en instrumentos financieros 16.1 118,568,529 104,118,963

Por ganancia por negociación instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados 16.2 10,507,098               3,475,492                          

Por ganancias por valuación por instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados 16.2 86,847,470               3,821,278                          

Por otros ingresos financieros diversos 16.3 1,584,498 43,700,113

Por efectivo y equivalentes de efectivo 19,915,956 0

Total de Ingresos Financieros 237,423,551 155,115,846                      

Gastos Financieros 17

Por obligaciones con entidades financieras y no financieras (13,270,369)              (26,459,871)                      

Perdida por Diferencial Cambiario (Neta) (28,397,554)              (119,588)                           
Por pérdidas por valuacion por instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados (94,903,634)              (80,377,218)                      

Otros gastos financieros (45,097,282)              (330,649)                           

Total de Gastos Financieros             (181,668,839)                      (107,287,326)

Por estimación de deterioro de activos 18.1 (4,722,931)                (15,897,337)                      

Por disminución de estimación de inversiones en instrumentos financieros 2,313,838                 394,332                             

RESULTADO FINANCIERO                53,345,619                         32,325,515 

Otros Ingresos de Operación

Por Comisiones por servicios 4 y 13.2 2,035,541,390 2,141,841,845                   

Por otros ingresos operativos 13.3 7,447,131 8,964,335                          

Total Otros Ingresos de Operación 2,042,988,521                    2,150,806,180 

Otros Gastos de Operación

Por comisiones por servicios 15.1 (536,464,571)            (508,923,074)                     

Por provisiones 15.2 (596,115)                   (700,827)                           

Por otros gastos operativos 15.3 (19,459,270)              (21,344,968)                      

Total Otros Gastos de Operación             (556,519,956)                      (530,968,869)

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 1,486,468,565 1,619,837,311

Gastos Administrativos

Por gastos de personal 14 (964,864,482)            (895,457,164)                     

Por gastos de infraestructura 15.4 (224,048,893)            (228,963,182)                     

Por gastos por servicios externos 15.5 (143,685,064)            (201,432,686)                     

Por gastos generales 15.6 (154,147,429)            (105,667,555)                     

Por gastos de movilidad y comunicaciones 15.7 (25,069,494)              (24,778,673)                      

Total Gastos Administrativos          (1,511,815,362)                   (1,456,299,260)

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y 

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 27,998,822               195,863,566                      

Participaciones sobre la utilidad 24.3 (13,999,411)              (97,931,783)                      

RESULTADO DEL PERÍODO ¢ 13,999,411               97,931,783                        

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO 18.2

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral 117,051,921             (132,692,253)                     

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO ¢ 117,051,921             (132,692,253)                     

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 131,051,332             (34,760,470)                      
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Notas Capital Pagado

Aportes para 

incrementos de 

capital no 

capitalizados 

Exceso sobre capital 

mínimo de 

funcionamiento

Capital mínimo de 

funcionamiento
Reserva legal

Utilidad o 

pérdida 

acumulada

Utilidad del 

ejercicio

Plusvalías o 

minusvalías no 

realiz. por valor. 

merc.

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,056,397,232 60,000,000 1,337,576,295 1,181,524,271 157,509,942 0 333,896,002 229,831,880       4,356,735,622

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 40,653,365                 (40,653,365)           0

Traslado de utilidades acumuladas 19.3 667,792,006     (333,896,002)    333,896,004

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 445,364,687 (445,364,687)    0

Variación en el Capital Pagado 60,000,000 (60,000,000)              0

Variación en la Reserva Legal 0

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 15,503,004 15,503,004

Resultados del Período 97,931,783       97,931,783

Variación de la Valoración a mercado (132,692,253)      (132,692,253)       

Saldo final al 30 de junio de 2022 ¢ 1,116,397,232 0 1,823,594,347 1,140,870,906 157,509,942 222,427,319 97,931,783       112,642,631       4,671,374,160

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,116,397,232    0 1,858,799,511            1,105,665,742       157,509,942       222,427,319 223,013,764     (37,079,135)        4,646,734,375

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento (59,004,122)                59,004,122            0

Traslado de utilidades acumuladas 19.1 158,791,682               33,389,600         184,581,548     (223,013,764)    153,749,066        

Dividendos declarados en efectivo 19.3 (30,246,037)      (30,246,037)         

Capitaliza utilidad de período anterior 19.1 80,129,127               (80,129,127)      0

Variación en el Capital Pagado 19.2 0

Variación en la Reserva Legal 0

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 2,409,093           2,409,093            

Resultados del Período 13,999,411       13,999,411          

Variación de la Valoración a mercado 117,051,921       117,051,921        

Saldo final al 30 de junio de 2023 ¢ 1,116,397,232 80,129,127 1,958,587,071 1,164,669,864 190,899,542 296,633,703 13,999,411       82,381,879         4,903,697,829

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

No. 32963

Héctor Ignacio Maggi Conte

Gerente General
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NOTAS 30/06/2023 30/06/2022

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período 13,999,411                     97,931,783               
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por

Depreciaciones y amortizaciones 206,677,993 201,462,492             

Ingresos Financieros (118,568,529)                 (104,118,963)            

Reserva legal 33,389,600                     0

Deterioro de activos financieros 2,409,093                      15,503,004               

137,907,568                   210,778,316             

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados 625,328,088                   (477,260,772)            

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral (545,817,058)                 594,619,290             

Variación en inversiones instrumentos financieros restingidos 246,484,342                   (369,137,751)            

Variación en ajuste por valuación de inversiones 117,051,921                   (132,692,253)            

Variación en cuentas por cobrar (1,115,316)                     18,616,857

Intereses Cobrados 112,691,787                   104,133,895

Variación en cuentas por pagar (163,685,659)                 (95,973,314)              
Flujos de efectivo por actividades de operación 528,845,673                   (146,915,732)            

Flujos  de efectivo por actividades de inversión

Aumento/(Disminución) por

Variación en mobiliario y equipo (3,622,078)                     (199,787,048)            

Variación en útiles de oficina y enseres 102,654                         162,586                    

Variación en intangibles (13,106,137)                   (19,463,351)              

Variación en otros activos a corto plazo (1,171,092)                     (459,867)                   
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión (17,796,653)                   (219,547,680)            

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Obligaciones Financieras (181,342,702)                 35,194,816               

Aumento en Capital Social por distribución utilidad del período 2020 0 60,000,000               

Dimisnución en aportes por capitalizar autorizados y por registrar en el Registro Público 0 (60,000,000)              

Aumento por Distribución de Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores período 2021 0 333,896,003             

Dimisnución por Distribucion de Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores periodo 2021 0 (445,364,687)            

Aumento en Capital Mínimo de Funcionamiento por distribución utilidad del período 2021 0 445,364,687             

Dimisnución por Distribucion de Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores periodo 2021 (222,427,319)                 0

Aumento en Aportes en exceso Capital Mínimo de Funcionamiento por distribución utilidad del período 2021 158,791,682                   0

Aumento por Distribución de Utilidades Acumuladas de ejercicio anterior período 2022 153,749,067                   0

Dimisnución por Distribucion de Utilidades Acumuladas de ejercicio anterior periodo 2022 (80,129,127)                   0

Aumento en Capital Mínimo de Funcionamiento por distribución utilidad del período 2022 80,129,127                     0

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (91,229,272)                   369,090,819             

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 419,819,748                   2,627,407                 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 134,880,679                   23,837,947               

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 2 ¢ 554,700,427                   26,465,354               

30,405,264 0

              Wendy Castro Campos          Héctor Ignacio Maggi Conte

                       Contadora                 Gerente General

                        No. 32963

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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