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Notas 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2024

ACTIVO

Efectivo 9.1                   9,494,458,423                10,045,159,416                 9,323,689,008 

    En Entidades Financieras Públicas del país                   9,494,458,423                10,045,159,416                 9,323,689,008 

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 / 9.2               163,849,182,973              164,632,628,916             159,569,352,901 

   Al valor razonable con cambios en otro resultado integral               117,929,876,893              119,141,405,497             119,719,926,537 

   Al valor razonable con cambios en resultados                 44,423,590,861                43,160,932,937               36,558,779,027 

   Producto por cobrar                   1,495,715,219                  2,330,290,482                 3,290,647,337 

Cuentas por cobrar 9.3                      239,195,750                     343,405,128                    249,034,007 

   Impuesto sobre la renta por cobrar                      239,195,750                     343,405,128                    249,034,007 

TOTAL DE ACTIVO ¢               173,582,837,146              175,021,193,460             169,142,075,916 

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

   Comisiones por pagar sobre saldo administrado 8 / 9.4                      288,978,169                     288,354,106                    279,016,842 

TOTAL DE PASIVO ¢                      288,978,169                     288,354,106                    279,016,842 

Patrimonio 

  Cuentas de Capitalización individual               164,959,197,054              166,235,713,977             159,978,199,652 

  Aportes recibidos por asignar                             559,675                            717,876                    175,539,531 

  Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales                   8,334,102,248                  8,496,407,501                 8,709,319,891 

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5               173,293,858,977              174,732,839,354             168,863,059,074 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢               173,582,837,146              175,021,193,460             169,142,075,916 

Otras Cuentas de Orden Deudoras 10               195,674,931,316              194,992,510,133             191,917,378,795 

                                     Juliana Castro Flores

                                           Contadora   

Ge                                            No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 2025 2024

Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 22,623,725 30,203,508

Por inversiones en instrumentos financieros 2,864,026,434 2,799,235,384

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 4,758,406,731 5,569,754,981

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 12,234,549 18,334,810

Total Ingresos Financieros 9.6 7,657,291,439             8,417,528,683               

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD (Neta) (907,273,569)               (1,894,158,674)              

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (5,512,849,297)            (4,920,295,373)              

Total Gastos Financieros 9.7 (6,420,122,866)            (6,814,454,047)              

Por estimación de deterioro de activos 70,959,081                  (152,208,197)                 

RESULTADO FINANCIERO 1,308,127,654             1,450,866,439               

Otros Gastos de Operación

 Por Comisiones por servicio 8 (841,550,525)               (816,619,788)                 

 Por otros gastos operativos (224,338)                      (1,320,635)                     

Total Otros Gastos de Operación (841,774,863)               (817,940,423)                 

RESULTADO DEL PERÍODO 466,352,791                632,926,016                  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (91,346,172)                 824,668,612                  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO (91,346,172)                 824,668,612                  

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 375,006,619                1,457,594,628               

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                           Contadora        Gerente General

                                            No. 34895

   Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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 Notas 
 Cuentas de capitalización 

individual 

 Aportes recibidos por 

asignar 

 Utilidades (pérdida) 

del periodo 

 Ajustes al patrimonio -

Otros resultados integrales 
Total Patrimonio

Saldo al 31/12/2023 ¢ 159,543,143,289                173,011,436                        0 7,732,443,082                       167,448,597,807                

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 13,849,477,888                  13,849,477,888                  

Retiros de afiliados (14,051,747,891)                 (14,051,747,891)                 

Asignación de aportes recibidos 6,928,445                            6,928,445                           

Reclasificación de aportes identificados 4,400,350                           (4,400,350)                          0

Capitalización de utilidades 632,926,016                       (632,926,016)              0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 159,978,199,652.0000       175,539,531                        (632,926,016)              7,732,443,082                       167,253,256,249                

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 632,926,016               632,926,016                       

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 824,668,612                          824,668,612                       

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 152,208,197                          152,208,197                       

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 632,926,016               976,876,809                          1,609,802,825                    

Saldo final al 31/03/2024 9.5 ¢ 159,978,199,652                175,539,531                        0 8,709,319,891                       168,863,059,074                

Saldo al 31/12/2024 ¢ 166,235,713,977                717,876                               0 8,496,407,501                       174,732,839,354                

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 13,611,159,934                  13,611,159,934                  

Retiros de afiliados (15,354,211,921)                 (15,354,211,921)                 

Asignación de aportes recibidos 24,072                                 24,072                                

Reclasificación de aportes identificados 182,273                              (182,273)                             0

Capitalización de utilidades 466,352,791                       (466,352,791)              0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 164,959,197,054                559,675                               (466,352,791)              8,496,407,501                       172,989,811,439                

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 466,352,791               466,352,791                       

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (91,346,172)                           (91,346,172)                        

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (70,959,081)                           (70,959,081)                        

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 466,352,791               (162,305,253)                         304,047,538                       

Saldo final al 31/03/2025 9.5 ¢ 164,959,197,054                559,675                               0 8,334,102,248                       173,293,858,977                

                                                  Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                                       Contadora Gerente General

                                                        No. 34895
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NOTAS 31/03/2025 31/03/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢                     466,352,791                 632,926,016 

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros                 (2,864,026,434)             (2,799,235,384)

Deterioro de activos financieros                      (70,959,081)                 152,208,197 

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados                 (1,262,657,924)                 808,197,320 

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral                  1,120,182,432                 580,359,553 

Cuentas y comisiones por Cobrar                     104,209,378                   78,851,702 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                            624,063                     3,318,424 

Intereses cobrados                  3,698,601,697              1,752,859,203 
Flujos netos de efectivo de actividades de operación                  1,192,326,922              1,209,485,031 

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados                13,611,342,207            13,853,878,238 

Disminucion por Retiros de afiliados               (15,354,211,921)           (14,051,747,891)

Aumento por Aportes Recibidos por Asignar                           (158,201)                     2,528,095 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación                 (1,743,027,915)                (195,341,558)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo                    (550,700,993)              1,014,143,473 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período                10,045,159,416              8,309,545,535 

Efectivo y equivalentes de efectivo  al Final del período 9.1 ¢                  9,494,458,423              9,323,689,008 

                                      Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                            Contadora Gerente General

                                            No. 34895
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