
Notas 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2024

ACTIVO

Disponibilidades 2 161,365,416 123,122,176 563,104,497

Efectivo ¢ 161,365,416 123,122,176 92,726,697

Equivalente de Efectivo 0 0 470,377,800

Inversiones en Instrumentos Financieros 3 5,146,556,703 5,054,410,533 4,276,993,515

 Al valor razonable con cambios en resultado 741,088,938              879,130,587             1,023,621,269            

 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 4,337,380,783           4,113,956,982          3,197,553,222            

 Productos por cobrar sobre inversiones 68,086,982                61,322,964               55,819,024                

Cuentas y comisiones por cobrar 5 399,249,371 402,771,633 381,866,705

Comisiones por cobrar 390,037,552              391,990,775             374,167,692              

Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,355,828                  30,760                      851,489                     

Otras cuentas por cobrar 7,855,991                  10,750,098               6,847,524                  

Propiedad, planta y equipo (neto) 6 823,122,851              889,119,467             1,008,622,293            

Otros activos 57,603,568 56,788,283 62,005,820

Activos Intangibles (neto) 7 14,415,763                12,402,504               33,995,564                

Otros activos a corto plazo 24,720,721                25,918,695               9,543,172                  

Otros activos restringidos 8 18,467,084                18,467,084               18,467,084                

TOTAL DE  ACTIVO ¢ 6,587,897,909           6,526,212,092          6,292,592,830            

PASIVO

Obligaciones con entidades 

A Plazo 10.1 597,971,439 644,097,548 736,233,938

Cuentas por pagar y provisiones

Otras cuentas por pagar 10.2 53,855,336 100,682,724 115,830,127

Provisiones 10.3 123,335,526 79,075,883 132,381,317

Retenciones por ley 10.4 14,004,741 14,126,686 12,757,789

Impuestos retenidos por pagar 10.5 8,168,381 9,140,415 6,950,229

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar 10.6 58,183,072 0 64,768,140

TOTAL DE PASIVO ¢ 855,518,495 847,123,256 1,068,921,540

PATRIMONIO

Capital social

Capital Pagado 11.1 1,196,526,359 1,196,526,359 1,116,397,232

Capital Mínimo de Funcionamiento Operadoras Pensiones Complementarias 11.2 1,272,156,603 1,312,163,911 1,226,220,122

Aportes en Exceso sobre Capital Mínimo de Funcionamiento 11.2 2,334,358,864 2,294,351,556 1,897,036,813

Aportes Patrimoniales No Capitalizados 11.1 0 0 80,129,127

Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales 11.3 134,954,828              139,847,322             135,309,800              

Reserva legal 220,551,524 220,551,524 190,899,542

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 515,648,164 0 512,910,514

58,183,072                515,648,164             64,768,140                

TOTAL DEL PATRIMONIO 5,732,379,414 5,679,088,836 5,223,671,290

¢ 6,587,897,909 6,526,212,092 6,292,592,830

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuentas de Orden por Cuenta Propia 12 5,474,759,943 5,196,106,568 3,882,044,343

Cuentas de Orden por Cuenta Terceros 12 508,862,641,553 524,865,564,369 490,488,048,889
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NOTAS 31/03/2025 31/03/2024

Ingresos Financieros

Disponibilidades 343,551 8,847,534

Por Inversiones en instrumentos financieros 16.1 71,437,363 59,042,063

Por Ganancia por Diferencial Cambiario (Neta) 21 3,760,510 0

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados 16.2
8,076,397 3,281,255

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

otro resultado integral 16.2
0 7,212,683

Por otros ingresos financieros 83,273 0

Total de Ingresos Financieros 83,701,094 78,383,535                  

Gastos Financieros

Por obligaciones con entidades financieras y no financieras (12,469,675)              (15,365,150)                 

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 0 (162,673)                      

Por pérdidas por instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados
(2,781,189)                (11,901,724)                 

Por otros gastos financieros (5,285)                      (5,313)                          

Total de Gastos Financieros 17               (15,256,149)                  (27,434,860)

Por estimación de deterioro de activos (5,280,524)                (3,164,794)                   

Por recuperación de activos y disminución de estimaciones y provisiones 3,197,405                 3,842,738                    

RESULTADO FINANCIERO                66,361,826                   51,626,619 

Otros Ingresos de Operación

Por Comisiones por servicios 13.2 1,139,983,982 1,092,581,797

Por otros ingresos operativos 13.3 25,100 0

Total Otros Ingresos de Operación 1,140,009,082              1,092,581,797 

Otros Gastos de Operación

Por comisiones por servicios 14.1 (264,821,343)            (264,890,269)               

Por provisiones 14.2 (5,802,360)                (174,892)                      

Por otros gastos operativos 14.3 (6,798,391)                (9,421,729)                   

Total Otros Gastos de Operación             (277,422,094)                (274,486,890)

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 862,586,988 818,094,907

Gastos Administrativos

Por gastos de personal 15.1 (562,279,093)            (497,906,263)               

Por gastos de infraestructura 15.2 (88,148,333)              (82,444,276)                 

Por gastos por servicios externos 15.3 (83,486,566)              (90,619,196)                 

Por gastos generales 15.4 (63,152,388)              (53,954,041)                 

Por gastos de movilidad y comunicaciones 15.5 (15,516,290)              (15,261,470)                 

Total Gastos Administrativos             (812,582,670)                (740,185,246)

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y 

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 116,366,144             129,536,280                

Participaciones sobre la utilidad 24.3 (58,183,072)              (64,768,140)                 

RESULTADO DEL PERÍODO ¢ 58,183,072               64,768,140                  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral 18.2 (6,975,613)                24,039,834                  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO ¢ (6,975,613)                24,039,834                  

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 51,207,459               88,807,974                  
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Notas Capital Pagado

Aportes para 

incrementos de 

capital no 

capitalizados 

Exceso sobre capital 

mínimo de 

funcionamiento

Capital mínimo de 

funcionamiento
Reserva legal

Utilidad o pérdida 

acumulada

Utilidad del 

ejercicio

Plusvalías o 

minusvalías no 

realiz. por valor. 

merc.

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 1,116,397,232 80,129,127 1,921,903,060 1,201,353,875 190,899,542 296,633,703 216,276,811 111,947,910            5,135,541,260

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento (24,866,247)               24,866,247              0

Traslado de utilidades acumuladas 19.2 216,276,811         (216,276,811)        0

Dividendos declarados en efectivo -                          

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 64,768,140            64,768,140             

Variación de la Valoración a mercado 24,039,834              24,039,834             

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros (677,944)                  (677,944)                 

Saldo final al 31 de marzo de 2024 ¢ 1,116,397,232 80,129,127 1,897,036,813 1,226,220,122 190,899,542 512,910,514 64,768,140            135,309,800            5,223,671,290

Saldo al 31 de diciembre de 2024 1,196,526,359            0 2,294,351,556           1,312,163,911         220,551,524            0 515,648,164          139,847,322            5,679,088,836

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 40,007,308                (40,007,308)             0

Traslado de utilidades acumuladas 19.1 515,648,164         (515,648,164)        0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 58,183,072            58,183,072             

Variación de la Valoración a mercado (6,975,613)               (6,975,613)              

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 2,083,119                2,083,119               

Saldo final al 31 de marzo de 2025 ¢ 1,196,526,359 0 2,334,358,864 1,272,156,603 220,551,524 515,648,164 58,183,072            134,954,828            5,732,379,414

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 31/03/2025 31/03/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período 58,183,072                     64,768,140                       

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por

Depreciaciones y amortizaciones 93,676,458                     72,589,531                       

Ingresos Financieros (71,437,363)                    (59,042,063)                     

Deterioro de activos financieros 2,083,119                       (677,944)                          

82,505,286                     77,637,664                       

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados 138,041,649                   (272,668,985)                   

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral (230,399,414)                  (31,046,025)                     

Cuentas y comisiones por Cobrar 3,522,262                       (6,784,026)                       

Intereses Cobrados 64,673,346                     58,041,997

Otros activos 1,197,974                       (4,432,592)                       

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones 54,521,348                     30,516,503                       

Flujos de efectivo por actividades de operación 114,062,451                   (148,735,464)                   

Flujos  de efectivo por actividades de inversión

Aumento/(Disminución) por

Inmuebles,mobiliario y equipo (22,432,185)                    (335,122)                          

Intangibles (7,260,918)                      (644,187)                          

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión (29,693,103)                    (979,309)                          

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Obligaciones Financieras (46,126,108)                    (62,620,865)                     

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (46,126,108)                    (62,620,865)                     

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 38,243,240                     (212,335,638)                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 123,122,176                   775,440,135                     

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 2 ¢ 161,365,416                   563,104,497                     
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