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Notas 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

ACTIVO

Efectivo 9.1            5,262,915,132          10,045,159,416              8,278,921,925 

    En Entidades Financieras Públicas del país            5,262,915,132          10,045,159,416              8,278,921,925 

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 / 9.2        171,283,732,623        164,632,628,916          165,011,805,150 

   Al valor razonable con cambios en otro resultado integral        123,821,144,926        119,141,405,497          124,068,034,524 

   Al valor razonable con cambios en resultados          45,163,445,550          43,160,932,937            38,688,037,958 

   Producto por cobrar            2,299,142,147            2,330,290,482              2,255,732,668 

Cuentas por cobrar 9.3               316,563,610               343,405,128                 319,803,504 

   Impuesto sobre la renta por cobrar               316,563,610               343,405,128                 319,803,504 

TOTAL DE ACTIVO ¢        176,863,211,365        175,021,193,460          173,610,530,579 

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

   Comisiones por pagar sobre saldo administrado 8 / 9.4               283,472,178               288,354,106                 277,047,815 

TOTAL DE PASIVO ¢               283,472,178               288,354,106                 277,047,815 

Patrimonio 

  Cuentas de Capitalización individual        170,967,853,776        166,235,713,977          164,062,949,305 

  Aportes recibidos por asignar                      574,931                      717,876                 181,907,355 

  Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales            5,611,310,480            8,496,407,501              9,088,626,104 

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5        176,579,739,187        174,732,839,354          173,333,482,764 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢        176,863,211,365        175,021,193,460          173,610,530,579 

Otras Cuentas de Orden Deudoras 10        204,591,499,624        194,992,510,133          200,481,800,649 

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                           Contadora     Gerente General

                                            No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 2025 2024 2025 2024

Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 47,664,217 47,192,288 25,040,492                 16,988,780             

Por inversiones en instrumentos financieros 5,803,897,070 5,731,889,185 2,939,870,636            2,932,653,801        
Por ganancia por diferencias de cambios y UD (Neta) 0 311,265,113 494,503,981 2,205,423,788

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 11,975,762,024 9,988,398,678 7,217,355,293            4,418,643,697        

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 141,432,051 115,558,205 129,197,502               97,223,395             

Total Ingresos Financieros 9.6 17,968,755,362          16,194,303,469            10,805,967,904          9,670,933,461        

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD (Neta) (412,769,588)              0 0 0

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (11,100,321,438)         (9,008,627,420)             (5,587,472,141)           (4,088,332,047)       

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (6,070,134)                    0 (6,070,134)              

Total Gastos Financieros 9.7 (11,513,091,026)         (9,014,697,554)             (5,587,472,141)           (4,094,402,181)       

Por estimación de deterioro de activos 2,271,333,938            (189,520,805)                2,200,374,857            (37,312,608)            

RESULTADO FINANCIERO 8,726,998,274            6,990,085,110              7,418,870,620            5,539,218,672        

Otros Gastos de Operación

 Por Comisiones por servicio 8 (1,695,960,904)           (1,646,208,931)             (854,410,379)              (829,589,143)          

 Por otros gastos operativos (643,356)                     (2,681,852)                    (419,018)                     (1,361,217)              

Total Otros Gastos de Operación (1,696,604,260)           (1,648,890,783)             (854,829,397)              (830,950,360)          

RESULTADO DEL PERÍODO 7,030,394,014            5,341,194,327              6,564,041,223            4,708,268,312        

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (613,763,083)              1,166,662,217              (522,416,911)              341,993,605           

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO (613,763,083)              1,166,662,217              (522,416,911)              341,993,605           

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 6,416,630,931            6,507,856,544              6,041,624,312            5,050,261,917        

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                            No. 34895

   Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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 Notas 
 Cuentas de capitalización 

individual 

 Aportes recibidos por 

asignar 

 Ajustes al 

patrimonio -Otros 

resultados integrales 

 Utilidades (pérdida) del 

periodo 
Total Patrimonio

Saldo al 31/12/2023 ¢ 159,543,143,289               173,011,436                      7,732,443,082           0 167,448,597,807          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 27,604,240,278                 27,604,240,278            

Retiros de afiliados (28,433,377,565)                (28,433,377,565)           

Asignación de aportes recibidos 16,644,895                        16,644,895                   

Reclasificación de aportes identificados 7,748,976                          (7,748,976)                         0

Capitalización de utilidades 5,341,194,327                   (5,341,194,327)                     0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 164,062,949,305.0000       181,907,355                      7,732,443,082           (5,341,194,327)                     166,636,105,415          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 5,341,194,327                      5,341,194,327              

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,166,662,217           1,166,662,217              

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 189,520,805              189,520,805                 

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 1,356,183,022           5,341,194,327                      6,697,377,349              

Saldo final al 30/06/2024 9.5 ¢ 164,062,949,305               181,907,355                      9,088,626,104           0 173,333,482,764          

Saldo al 31/12/2024 ¢ 166,235,713,977               717,876                             8,496,407,501           0 174,732,839,354          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 26,904,276,446                 26,904,276,446            

Retiros de afiliados (29,202,727,752)                (29,202,727,752)           

Asignación de aportes recibidos 54,146                               54,146                         

Reclasificación de aportes identificados 197,091                             (197,091)                            0

Capitalización de utilidades 7,030,394,014                   (7,030,394,014)                     0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 170,967,853,776               574,931                             8,496,407,501           (7,030,394,014)                     172,434,442,194          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 7,030,394,014                      7,030,394,014              

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (613,763,083)             (613,763,083)               

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,271,333,938)          (2,271,333,938)             

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (2,885,097,021)          7,030,394,014                      4,145,296,993              

Saldo final al 30/06/2025 9.5 ¢ 170,967,853,776               574,931                             5,611,310,480           0 176,579,739,187          

                                                  Juliana Castro Flores Héctor  Maggi Conte

                                                       Contadora Gerente General

                                                        No. 34895
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NOTAS 30/06/2025 30/06/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢                  7,030,394,014              5,341,194,327 
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros                (5,803,897,070)            (5,731,889,185)

Deterioro de activos financieros                (2,271,333,938)                 189,520,805 
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados                (2,002,512,613)            (1,321,061,611)
Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral                (5,293,502,512)            (3,425,754,829)
Cuentas y comisiones por Cobrar                       26,841,518                     8,082,205 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                       (4,881,928)                     1,349,397 

Intereses cobrados                  5,835,045,405              5,720,427,673 
Flujos netos de efectivo de actividades de operación                (2,483,847,124)                 781,868,782 

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados                26,904,473,537            27,611,989,254 
Disminucion por Retiros de afiliados              (29,202,727,752)          (28,433,377,565)
Aumento por Aportes Recibidos por Asignar                          (142,945)                     8,895,919 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación                (2,298,397,160)               (812,492,392)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo                (4,782,244,284)                 (30,623,610)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período                10,045,159,416              8,309,545,535 

Efectivo y equivalentes de efectivo  al Final del período 9.1 ¢                  5,262,915,132              8,278,921,925 

                                      Juliana Castro Flores Héctor  Maggi Conte

                                            Contadora Gerente General

                                            No. 34895
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