
Notas 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

ACTIVO

Disponibilidades 2 152,012,201 123,122,176 591,157,290

Efectivo ¢ 152,012,201 123,122,176 29,157,290
Equivalente de Efectivo 0 0 562,000,000

Inversiones en Instrumentos Financieros 3 5,288,912,391 5,054,410,533 4,443,830,161

 Al valor razonable con cambios en resultado 732,591,585               879,130,587              1,132,338,710        

 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 4,483,764,337            4,113,956,982           3,260,298,446        

Productos por cobrar 72,556,469                 61,322,964                51,193,005             

Cuentas por Cobrar 5 391,941,389 402,771,633 382,079,894

Comisiones por cobrar 4 382,046,761               391,990,775              373,511,258           

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 1,437,419                   30,760                       1,500,510               

Otras cuentas por cobrar 8,457,209                   10,750,098                7,068,126               

Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 6 794,272,479               889,119,467              952,371,436           

Otros activos 83,445,216 56,788,283 50,265,526

Activos Intangibles (neto) 7 15,524,732                 12,402,504                25,342,333             

Otros activos a corto plazo 49,453,400                 25,918,695                6,456,109               

Otros activos restringidos 8 18,467,084                 18,467,084                18,467,084             

TOTAL DEL ACTIVO ¢ 6,710,583,676            6,526,212,092           6,419,704,307        

PASIVO

Obligaciones con entidades 

A Plazo 10.1 566,377,964 644,097,548 736,802,216

Cuentas por pagar y provisiones

Otras cuentas por pagar 10.2 94,236,840 100,682,724 87,213,199

Provisiones 10.3 159,551,085 79,075,883 174,835,688

Retenciones por ley 10.4 15,202,953 14,126,686 13,873,571

Impuestos retenidos por pagar 10.5 10,480,650 9,140,415 8,467,541

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar 10.6 121,337,195 0 117,257,138

TOTAL DE PASIVO ¢ 967,186,687 847,123,256 1,138,449,353

PATRIMONIO 11

Capital social 4,803,041,826 4,803,041,826 4,239,654,167

Capital Pagado 11.1 1,196,526,359 1,196,526,359 1,116,397,232

Capital Mínimo de Funcionamiento Operadoras Pensiones Complementarias 11.2 1,302,895,447 1,312,163,911 1,279,103,359

Aportes en Exceso sobre Capital Mínimo de Funcionamiento 11.2 2,303,620,020 2,294,351,556 1,844,153,576

Aportes Patrimoniales No Capitalizados 11.1 0 0 80,129,127

Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales 11.3 82,818,280                 139,847,322              140,404,466           

Reservas 220,551,524 220,551,524 190,899,542

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 515,648,164 0 512,910,514

121,337,195               515,648,164              117,257,138           

TOTAL DEL PATRIMONIO 5,743,396,989 5,679,088,836 5,281,254,954

¢ 6,710,583,676 6,526,212,092 6,419,704,307

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuentas de Orden por Cuenta Propia 12 5,590,942,272 5,196,106,568 3,947,309,872

Cuentas de Orden por Cuenta Terceros 12 521,158,179,152 524,865,564,369 511,641,343,754

                     Juliana Castro Flores

                            Contadora

                             No 34895
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NOTAS 2025 2024 2025 2024

Ingresos Financieros

Disponibilidades 885,374 19,319,866 541,823 10,472,332

Por Inversiones en instrumentos financieros 16.1 140,900,021 119,062,179 69,462,658 60,020,116

Por Ganancia por Diferencial Cambiario (Neta) 21 3,728,051 0 (32,459)                 0

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados 16.2
15,188,515 22,030,951 7,112,118 11,537,013

Por otros ingresos financieros 83,274 0 1 0

Total de Ingresos Financieros 160,785,235 160,412,996                 77,084,141 82,029,461             

Gastos Financieros 17

Por obligaciones con entidades financieras y no financieras (24,304,891)               (30,132,511)                  (11,835,216)          (14,767,361)            

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 21 0 (6,046,573)                    0 (5,883,900)              

Por pérdidas por instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados
(5,646,455)                 (19,966,022)                  (2,865,266)            (8,064,298)              

Por otros gastos financieros (10,577)                      (10,652)                         (5,292)                    (5,339)                      

Total de Gastos Financieros                (29,961,923)                   (56,155,758)           (14,705,774)             (28,720,898)

Por estimación de deterioro de activos (5,280,524)                 (6,115,240)                    0 (2,950,446)              

Por recuperación de activos y disminución de estimaciones y provisiones 48,693,983                5,978,197                     45,496,578           2,135,459                

RESULTADO FINANCIERO               174,236,771                   104,120,195           107,874,945               52,493,576 

Otros Ingresos de Operación

Por Comisiones por servicios 4 y 13.2 2,289,119,899 2,207,648,754 1,149,135,917 1,115,066,957        

Por otros ingresos operativos 13.3 5,101,845 14,754,859 5,076,745 14,754,859             

Total Otros Ingresos de Operación 2,294,221,744               2,222,403,613 1,154,212,662          1,129,821,816 

Otros Gastos de Operación

Por comisiones por servicios 14.1 (522,225,124)            (530,125,889)                (257,403,781)        (265,235,620)          

Por provisiones 14.2 (7,088,035)                 (745,701)                       (1,285,675)            (570,809)                 

Por otros gastos operativos 14.3 (13,321,242)               (15,780,969)                  (6,522,851)            (6,359,240)              

Total Otros Gastos de Operación              (542,634,401)                 (546,652,559)         (265,212,307)           (272,165,669)

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 1,751,587,343 1,675,751,054 889,000,355 857,656,147

Gastos Administrativos

Por gastos de personal 15.1 (1,159,258,858)         (1,036,602,007)             (596,979,765)        (538,695,744)          

Por otros gastos de administración 15.2 (523,890,866)            (508,754,966)                (273,587,289)        (266,475,983)          

Total Gastos Administrativos           (1,683,149,724)              (1,545,356,973)         (870,567,054)           (805,171,727)

UTILIDAD 242,674,390              234,514,276                 126,308,246         104,977,996           

Participaciones sobre la utilidad 24.3 (121,337,195)            (117,257,138)                (63,154,123)          (52,488,998)            

RESULTADO DEL PERÍODO ¢ 121,337,195              117,257,138                 63,154,123           52,488,998             

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral 18.2
(13,615,583)               28,319,512                   (6,639,970)            4,279,678                

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO ¢ (13,615,583)               28,319,512                   (6,639,970)            4,279,678                

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 107,721,612              145,576,650                 56,514,153           56,768,676             

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 
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Notas Capital Social

Aportes 

Patrimoniales No 

Capitalizados

Ajustes al Patrimonio - 

otros resultados 

integrales

Reservas

Resultados 

acumulados de 

periodos 

anteriores

Utilidad o 

pérdida del 

ejercicio

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 4,239,654,167 80,129,127 111,947,910 190,899,542 296,633,703 216,276,811 5,135,541,260

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 0

Traslado de utilidades acumuladas 19.2 216,276,811          (216,276,811)     0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 117,257,138      117,257,138         

Variación de la Valoración a mercado 28,319,511 28,319,511           

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 137,045 137,045                

Saldo final al 30 de junio de 2024 ¢ 4,239,654,167 80,129,127 140,404,466 190,899,542 512,910,514 117,257,138 5,281,254,954

Saldo al 31 de diciembre de 2024 4,803,041,826              0 139,847,322                    220,551,524        0 515,648,164      5,679,088,836

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 0

19.1 515,648,164          (515,648,164)     0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 121,337,195      121,337,195         

Variación de la Valoración a mercado (13,615,583)                     (13,615,583)          

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros (43,413,459)                     (43,413,459)          

Saldo final al 30 de junio de 2025 ¢ 4,803,041,826 0 82,818,280 220,551,524 515,648,164 121,337,195      5,743,396,989

Por los periodos terminados al 30 de junio 2025 y de 2024

(En colones costarricenses sin céntimos)

                     Juliana Castro Flores
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Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 30/06/2025 30/06/2024
Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período 121,337,195                   117,257,138                    
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por

Depreciaciones y amortizaciones 158,134,816                   143,584,950                    
Ingresos Financieros (140,900,021)                  (119,062,179)                   

Deterioro de activos financieros (43,413,459)                    137,045                           

95,158,531                     141,916,954                    

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados 146,539,002                   (381,386,426)                   

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral (383,422,938)                  (89,511,572)                     

Cuentas y comisiones por Cobrar 10,830,245                     (6,997,216)                       

Intereses Cobrados 129,666,517                   122,688,132
Otros activos (23,534,705)                    (1,345,530)                       

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones 197,783,015                   99,476,038                      
Flujos de efectivo por actividades de operación 173,019,667                   (115,159,620)                   

Flujos  de efectivo por actividades de inversión

Aumento/(Disminución) por

Inmuebles,mobiliario y equipo (52,833,664)                    (2,783,777)                       
Intangibles (13,576,394)                    (4,286,862)                       
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión (66,410,058)                    (7,070,639)                       

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Obligaciones Financieras (77,719,584)                    (62,052,586)                     

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (77,719,584)                    (62,052,586)                     

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 28,890,025                     (184,282,845)                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 123,122,176                   775,440,135                    

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 2 ¢ 152,012,201                   591,157,290                    

                                                                Juliana Castro Flores

                                                                  Contadora

                                                                   No 34895

Gerente General

                             Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Héctor Maggi Conte
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Por los periodos terminados al 30 de junio de 2025 y de 2024
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