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Notas 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.1             21,982,630,074                12,834,434,705            12,216,854,187 

  Entidades financieras del país 21,982,630,074 12,834,434,705 12,216,854,187

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 /9.2 322,232,866,554 336,817,076,730 325,607,104,117

  Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 186,487,374,062 206,637,757,669 204,232,716,690

  Al valor razonable con cambios en resultados 132,738,016,182 126,626,039,458 118,099,540,013

  Producto por cobrar 3,007,476,310 3,553,279,603 3,274,847,414

Cuentas por cobrar 9.3 461,517,920 584,850,248 580,366,129

 Impuesto sobre la renta por cobrar 461,517,920 584,850,248 580,366,129

TOTAL DE ACTIVO ¢ 344,677,014,548 350,236,361,683 338,404,324,433

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo
Comisiones por pagar sobre saldo administrados 98,574,583 103,636,669 96,463,443

TOTAL DE PASIVO 8 / 9.4 ¢ 98,574,583 103,636,669 96,463,443

Patrimonio 

Cuentas de capitalización individual

   Fondos administrados 335,682,974,288          336,088,053,165             323,645,652,165         

   Aportes recibidos por asignar 190,679                        1,107,917                        967,864                       

Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 8,895,274,998              14,043,563,932               14,661,240,961           

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5 344,578,439,965 350,132,725,014 338,307,860,990

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 344,677,014,548 350,236,361,683 338,404,324,433

10           390,298,586,813 391,953,809,570 376,869,596,737

Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

CONTADORA GERENTE GENERAL
No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 2025 2024 2025 2024
Ingresos Financieros
Por efectivo y equivalentes de efectivo 67,021,341 80,532,863 32,533,668 25,116,766
Por inversiones en instrumentos financieros 8,498,348,642 9,707,652,089 4,139,635,254 4,852,921,628
Por ganancia por diferencias de cambios y UD (Neta) 11 / 21 0 1,054,464,733 1,272,999,193 5,184,830,848
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 72,525,729,345 53,263,240,420 41,144,822,387 24,252,643,754
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 1,999,054,399 1,557,996,166 443,106,198 1,445,377,145
Total Ingresos Financieros 9.6 83,090,153,727 65,663,886,271 47,033,096,700 35,760,890,141

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 11 / 21 (1,465,124,866)          0 0 0
Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (71,134,081,634)        (43,066,425,025)        (31,747,703,262)        (18,922,173,622)        
Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (467,028,313)             0 (113,314)                    
Total Gastos Financieros 9.7 (72,599,206,500)        (43,533,453,338)        (31,747,703,262)        (18,922,286,936)        

Por estimación de deterioro de activos 3,024,578,916           (268,868,211)             2,478,897,168 121,757,996              

RESULTADO FINANCIERO 13,515,526,143         21,861,564,722         17,764,290,606         16,960,361,201         

Otros Gastos de Operación
Por Comisiones por servicio 8 (593,158,995)             (561,439,824)             (294,725,537)             (285,477,816)             
Por otros gastos operativos (2,142,527)                 (3,364,535)                 (1,816,927)                 (1,560,458)                 
Total Otros Gastos de Operación (595,301,522)             (564,804,359)             (296,542,464)             (287,038,274)             

RESULTADO DEL PERÍODO 12,920,224,621         21,296,760,363         17,467,748,142         16,673,322,927         

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (2,123,710,018)          1,770,180,835           (807,298,942)             (713,609,286)             
 OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERÍODO, NETO DE IMPUESTO (2,123,710,018)          1,770,180,835           (807,298,942)             (713,609,286)             

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 10,796,514,603         23,066,941,198         16,660,449,200         15,959,713,641         

                                             Juliana Castro Flores
                                                         CONTADORA
                                                           No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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Notas
Cuentas de capitalización 

individual

Aportes recibidos por 

asignar

Ajustes al patrimonio 

Otros resultados 

integrales

Utilidad (pérdida) del periodo Total patrimonio

Saldo final al 31/12/2023 ¢ 300,449,272,720                       21,487,522              12,622,191,915           0 313,092,952,157          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 31,800,700,059                        31,800,700,059            

Retiros de afiliados (29,922,637,192)                       (29,922,637,192)           

Asignación de aportes recibidos 1,036,557                1,036,557                    

Reclasificación de aportes identificados 21,556,215                               (21,556,215)             0

Capitalización de utilidades 21,296,760,363                        (21,296,760,363)                 0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 323,645,652,165                       967,864                   12,622,191,915           (21,296,760,363)                 314,972,051,581          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 21,296,760,363                  21,296,760,363            

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,770,180,835             1,770,180,835              

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 268,868,211                268,868,211                 

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 2,039,049,046             21,296,760,363                  23,335,809,409            

Saldo final al 30/06/2024 9.5 ¢ 323,645,652,165                       967,864                   14,661,240,961           0 338,307,860,990          

Saldo al 31/12/2024 336,088,053,165                       1,107,917                14,043,563,932           0 350,132,725,014          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 27,813,537,623                        27,813,537,623            

Retiros de afiliados (41,140,263,097)                       (41,140,263,097)           

Asignación de aportes recibidos 504,738                   504,738                       

Reclasificación de aportes identificados 1,421,976                                 (1,421,976)               0

Capitalización de utilidades 12,920,224,621                        (12,920,224,621)                 0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 335,682,974,288                       190,679                   14,043,563,932           (12,920,224,621)                 336,806,504,278          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 12,920,224,621                  12,920,224,621            

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,123,710,019)            (2,123,710,019)             

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (3,024,578,915)            (3,024,578,915)             

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (5,148,288,934)            12,920,224,621                  7,771,935,687              

Saldo final al 30/06/2025 9.5 ¢ 335,682,974,288                       190,679                   8,895,274,998             0 344,578,439,965          

   Juliana Castro Flores

     CONTADORA

       No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Auditor Interno
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NOTAS 30/06/2025 30/06/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢ 12,920,224,621          21,296,760,363        
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros            (8,498,348,642) (9,707,652,089)         
Deterioro de activos financieros            (3,024,578,915) 268,868,211             
Flujos de efectivo por actividades de operación
Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados            (6,111,976,724)        (36,368,429,059)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral           18,026,673,589         11,558,336,569 

Cuentas y comisiones por Cobrar                123,332,327              136,809,915 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                   (5,062,086)                  4,256,714 
Intereses cobrados             9,044,151,935         10,225,879,643 

Flujos netos de efectivo de actividades de operación           22,474,416,105          (2,585,169,733)

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados           27,814,959,599         31,822,256,274 

Disminucion por Retiros de afiliados          (41,140,263,097)        (29,922,637,192)
Aumento por Aportes Recibidos por Asignar                      (917,238)               (20,519,658)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiación          (13,326,220,736)           1,879,099,424 

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo             9,148,195,369             (706,070,309)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período           12,834,434,705         12,922,924,496 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del período 9.1 ¢           21,982,630,074         12,216,854,187 

                                  Juliana Castro Flores

                                             CONTADORA

                                               No. 34895

Para los períodos terminados al 30 de junio 2025 y 2024

 (En colones costarricenses sin céntimos)

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Héctor Maggi Conte
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