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Notas 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2024

ACTIVO

Efectivo 9.1            7,939,529,933          10,045,159,416              7,529,222,237 

    En Entidades Financieras Públicas del país            7,939,529,933          10,045,159,416              7,529,222,237 

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 / 9.2        169,826,945,962        164,632,628,916          167,614,462,460 

   Al valor razonable con cambios en otro resultado integral        117,990,367,325        119,141,405,497          126,571,894,173 

   Al valor razonable con cambios en resultados          50,319,605,447          43,160,932,937            39,415,034,539 

   Producto por cobrar            1,516,973,190            2,330,290,482              1,627,533,748 

Cuentas por cobrar 9.3               310,846,735               343,405,128                 263,594,134 

   Impuesto sobre la renta por cobrar               310,846,735               343,405,128                 263,594,134 

TOTAL DE ACTIVO ¢        178,077,322,630        175,021,193,460          175,407,278,831 

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

   Comisiones por pagar sobre saldo administrado 8 / 9.4               286,245,831               288,354,106                 288,153,868 

TOTAL DE PASIVO ¢               286,245,831               288,354,106                 288,153,868 

Patrimonio 

  Cuentas de Capitalización individual        172,821,782,913        166,235,713,977          165,898,548,216 

  Aportes recibidos por asignar                      588,856                      717,876                        724,970 

  Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales            4,968,705,030            8,496,407,501              9,219,851,777 

Utilidad o pérdida del ejercicio

                               -   

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5        177,791,076,799        174,732,839,354          175,119,124,963 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢        178,077,322,630        175,021,193,460          175,407,278,831 

Otras Cuentas de Orden Deudoras 10        200,920,990,367        194,992,510,133          203,628,539,517 

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                           Contadora     Gerente General

                                            No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 2025 2024 2025 2024
Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 62,235,586 59,180,791 14,571,369                  11,988,503             

Por inversiones en instrumentos financieros 8,725,335,134 8,672,416,459 2,921,438,064             2,940,527,274        
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 17,274,128,901 15,782,159,292 5,298,366,877             5,793,760,614        
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 506,323,276 115,558,205 364,891,225                0
Total Ingresos Financieros 9.6 26,568,022,897           24,629,314,747             8,599,267,535             8,746,276,391        

Gastos Financieros
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD (Neta) 11 (817,834,304)              (280,460,304)                (405,064,716)              (591,725,417)         
Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (14,332,316,548)         (13,662,259,809)           (3,231,995,110)           (4,653,632,389)      
Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (6,070,134)                    0 0
Total Gastos Financieros 9.7 (15,150,150,852)         (13,948,790,247)           (3,637,059,826)           (5,245,357,806)      

Por estimación de deterioro de activos 2,166,902,735             (157,445,871)                (104,431,203)              32,074,934             

RESULTADO FINANCIERO 13,584,774,780           10,523,078,629             4,857,776,506             3,532,993,519        

Otros Gastos de Operación
 Por Comisiones por servicio 8 (2,571,656,865)           (2,511,443,464)             (875,695,961)              (865,234,533)         
 Por otros gastos operativos (1,055,491)                  (3,958,570)                    (412,135)                     (1,276,718)             
Total Otros Gastos de Operación (2,572,712,356)           (2,515,402,034)             (876,108,096)              (866,511,251)         

RESULTADO DEL PERÍODO 11,012,062,424           8,007,676,595               3,981,668,410             2,666,482,268        

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (1,360,799,736)           1,329,962,824               (747,036,653)              163,300,607           
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO (1,360,799,736)           1,329,962,824               (747,036,653)              163,300,607           

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 9,651,262,688             9,337,639,419               3,234,631,757             2,829,782,875        

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                           Contadora Gerente General

                                            No. 34895

   Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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 Notas 
 Cuentas de capitalización 

individual 

 Aportes recibidos por 

asignar 

 Ajustes al 

patrimonio -Otros 

resultados integrales 

 Utilidades (pérdida) del 

periodo 
Total Patrimonio

Saldo al 31/12/2023 ¢ 159,543,143,289               173,011,436                      7,732,443,082           0 167,448,597,807          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 40,637,782,090                 40,637,782,090            

Retiros de afiliados (42,493,861,537)                (42,493,861,537)           

Asignación de aportes recibidos 31,521,313                        31,521,313                   

Reclasificación de aportes identificados 203,807,779                      (203,807,779)                     0

Capitalización de utilidades 8,007,676,595                   (8,007,676,595)                     0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 165,898,548,216               724,970                             7,732,443,082           (8,007,676,595)                     165,624,039,673          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 8,007,676,595                      8,007,676,595              

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,329,962,824           1,329,962,824              

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 157,445,871              157,445,871                 

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 1,487,408,695           8,007,676,595                      9,495,085,290              

Saldo final al 30/09/2024 9.5 ¢ 165,898,548,216               724,970                             9,219,851,777           0 175,119,124,963          

Saldo al 31/12/2024 ¢ 166,235,713,977               717,876                             8,496,407,501           0 174,732,839,354          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 39,533,465,098                 39,533,465,098            

Retiros de afiliados (43,959,668,243)                (43,959,668,243)           

Asignación de aportes recibidos 80,637                               80,637                         

Reclasificación de aportes identificados 209,657                             (209,657)                            0

Capitalización de utilidades 11,012,062,424                 (11,012,062,424)                   0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 172,821,782,913               588,856                             8,496,407,501           (11,012,062,424)                   170,306,716,846          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 11,012,062,424                    11,012,062,424            

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (1,360,799,736)          (1,360,799,736)             

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,166,902,735)          (2,166,902,735)             

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (3,527,702,471)          11,012,062,424                    7,484,359,953              

Saldo final al 30/09/2025 9.5 ¢ 172,821,782,913               588,856                             4,968,705,030           0 177,791,076,799          

                                                  Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                                       Contadora Gerente General

                                                        No. 34895
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NOTAS 30/09/2025 30/09/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢                11,012,062,424              8,007,676,595 
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros                (8,725,335,134)            (8,672,416,459)

Deterioro de activos financieros                (2,166,902,735)                157,445,871 
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados                (7,158,672,511)            (2,048,058,192)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral                   (209,761,563)            (5,766,313,871)

Cuentas y comisiones por Cobrar                      32,558,393                  64,291,575 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                       (2,108,275)                  12,455,450 

Intereses cobrados                 9,538,652,426              9,289,153,867 
Flujos netos de efectivo de actividades de operación                 2,320,493,025              1,044,234,836 

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados                39,533,674,755            40,841,589,869 

Disminucion por Retiros de afiliados              (43,959,668,243)          (42,493,861,537)

Aumento por Aportes Recibidos por Asignar                          (129,020)               (172,286,466)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación                (4,426,122,508)            (1,824,558,134)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo                (2,105,629,483)               (780,323,298)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período                10,045,159,416              8,309,545,535 

Efectivo y equivalentes de efectivo  al Final del período 9.1 ¢                 7,939,529,933              7,529,222,237 

                                      Juliana Castro Flores Héctor  Maggi Conte

                                            Contadora Gerente General

                                            No. 34895
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