
Notas 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2024

ACTIVO

Disponibilidades 2 96,420,643 123,122,176 625,523,445

Efectivo ¢ 96,420,643 123,122,176 84,236,445
Equivalente de Efectivo 0 0 541,287,000

Inversiones en Instrumentos Financieros 3 5,444,044,376 5,054,410,533 4,578,431,349

 Al valor razonable con cambios en resultado 915,430,973               879,130,587              1,087,298,360        

 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 4,460,109,372            4,113,956,982           3,433,236,088        

Productos por cobrar 68,504,031                 61,322,964                57,896,901             

Cuentas por Cobrar 5 396,770,840 402,771,633 397,858,511

Comisiones por cobrar 4 386,495,203               391,990,775              386,004,764           

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 1,721,887                   30,760                       1,103,649               

Otras cuentas por cobrar 8,553,750                   10,750,098                10,750,098             

Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 6 740,223,445               889,119,467              900,063,391           

Otros activos 77,561,376 56,788,283 61,185,490

Activos Intangibles (neto) 7 27,854,384                 12,402,504                14,732,514             

Otros activos a corto plazo 31,239,908                 25,918,695                27,985,892             

Otros activos restringidos 8 18,467,084                 18,467,084                18,467,084             

TOTAL DEL ACTIVO ¢ 6,755,020,680            6,526,212,092           6,563,062,186        

PASIVO

Obligaciones con entidades 

A Plazo 10.1 526,858,247 644,097,548 692,109,912

Cuentas por pagar y provisiones

Otras cuentas por pagar 10.2 57,152,708 100,682,724 91,886,737

Provisiones 10.3 204,880,756 79,075,883 198,869,129

Retenciones por ley 10.4 15,172,605 14,126,686 13,770,980

Impuestos retenidos por pagar 10.5 10,157,115 9,140,415 8,828,323

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar 10.6 164,809,095 0 196,444,126

TOTAL DE PASIVO ¢ 979,030,526 847,123,256 1,201,909,207

PATRIMONIO 11

Capital social 4,803,041,826 4,803,041,826 4,319,783,294

Capital Pagado 11.1 1,196,526,358 1,196,526,359 1,196,526,359

Capital Mínimo de Funcionamiento Operadoras Pensiones Complementarias 11.2 1,316,925,229 1,312,163,911 1,299,510,688

Aportes en Exceso sobre Capital Mínimo de Funcionamiento 11.2 2,289,590,239 2,294,351,556 1,823,746,247

Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales 11.3 71,939,545                 139,847,322              141,115,502           

Reservas 220,551,524 220,551,524 190,899,542

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 515,648,164 0 512,910,514

164,809,095               515,648,164              196,444,127           

TOTAL DEL PATRIMONIO 5,775,990,154 5,679,088,836 5,361,152,979

¢ 6,755,020,680 6,526,212,092 6,563,062,186

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuentas de Orden por Cuenta Propia 12 5,507,042,172 5,196,106,568 4,338,615,947

Cuentas de Orden por Cuenta Terceros 12 526,770,091,535 524,865,564,369 519,804,275,040
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NOTAS 2025 2024 2025 2024

Ingresos Financieros

Disponibilidades 1,018,293 27,235,724 132,919 7,915,858

Por Inversiones en instrumentos financieros 16.1 211,228,325 180,940,932 70,328,304 61,878,753

Por Ganancia por Diferencial Cambiario (Neta) 21 4,434,054 0 706,003               0

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados 16.2
18,388,570 32,311,571 3,200,055 10,280,620

Por otros ingresos financieros 83,274 0 0 0

Total de Ingresos Financieros 235,152,516 240,488,227                74,367,281 80,075,231            

Gastos Financieros 17

Por obligaciones con entidades financieras y no financieras (35,386,137)                (44,519,374)                (11,081,246)         (14,386,863)           

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 0 (3,314,095)                  0 2,732,478              

Por pérdidas por instrumentos financieros al valor razonable con cambios 

en resultados
(5,678,622)                  (31,867,967)                (32,167)                (11,901,945)           

Por otros gastos financieros (15,863)                       (16,012)                       (5,286)                  (5,360)                    

Total de Gastos Financieros                 (41,080,622)                 (79,717,448)          (11,118,699)            (23,561,690)

Por estimación de deterioro de activos (7,017,598)                  (11,187,875)                (1,737,074)           (5,072,635)             

Por recuperación de activos y disminución de estimaciones y provisiones 48,997,572                 8,283,109                   303,589               2,304,912              

RESULTADO FINANCIERO                 236,051,868                 157,866,013            61,815,097              53,745,818 

Otros Ingresos de Operación

Por Comisiones por servicios 4 y 13.2 3,470,868,525 3,371,996,885 1,181,748,626 1,164,348,131       

Por otros ingresos operativos 13.3 5,121,745 14,756,861 19,900 2,002                     

Total Otros Ingresos de Operación 3,475,990,270              3,386,753,746 1,181,768,526         1,164,350,133 

Otros Gastos de Operación

Por comisiones por servicios 14.1 (773,449,545)              (786,191,364)              (251,224,421)       (256,065,475)         

Por provisiones 14.2 (12,838,381)                (745,701)                     (5,750,346)           0

Por otros gastos operativos 14.3 (19,955,592)                (22,407,632)                (6,634,350)           (6,626,663)             

Total Otros Gastos de Operación                (806,243,518)                (809,344,697)        (263,609,117)          (262,692,138)

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 2,669,746,752 2,577,409,049 918,159,409 901,657,995

Gastos Administrativos

Por gastos de personal 15.1 (1,788,412,722)           (1,594,389,901)           (629,153,864)       (557,787,894)         

Por otros gastos de administración 15.2 (787,767,708)              (747,996,908)              (263,876,842)       (239,241,942)         

Total Gastos Administrativos             (2,576,180,430)             (2,342,386,809)        (893,030,706)          (797,029,836)

UTILIDAD 329,618,190                392,888,253                86,943,800          158,373,977          

Participaciones sobre la utilidad 24.3 (164,809,095)              (196,444,126)              (43,471,900)         (79,186,988)           

RESULTADO DEL PERÍODO ¢ 164,809,095                196,444,127                43,471,900          79,186,989            

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral 18.2
(25,927,804)                26,262,824                 (12,312,221)         (2,056,687)             

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO ¢ (25,927,804)                26,262,824                 (12,312,221)         (2,056,687)             

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 138,881,291                222,706,951                31,159,679          77,130,302            

Héctor Maggi Conte

Gerente General
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Notas Capital Social

Aportes 

Patrimoniales No 

Capitalizados

Ajustes al Patrimonio - 

otros resultados 

integrales

Reservas

Resultados 

acumulados de 

periodos 

anteriores

Utilidad o 

pérdida del 

ejercicio

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 4,239,654,167 80,129,127 111,947,910 190,899,542 296,633,703 216,276,811 5,135,541,260

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 0

Traslado de utilidades acumuladas 19.2 216,276,811          (216,276,811)     0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 80,129,127 (80,129,127)                 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 196,444,127      196,444,127         

Variación de la Valoración a mercado 26,262,824 26,262,824           

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 2,904,768 2,904,768             

Saldo final al 30 de setiembre de 2024 ¢ 4,319,783,294 0 141,115,502 190,899,542 512,910,514 196,444,127 5,361,152,979

Saldo al 31 de diciembre de 2024 4,803,041,826              0 139,847,322                    220,551,524        0 515,648,164      5,679,088,836

Variación en el Capital Mínimo de Funcionamiento 0

Traslado de utilidades acumuladas 19.1 515,648,164          (515,648,164)     0

Dividendos declarados en efectivo 0

Capitaliza utilidad de período anterior 0

Variación en el Capital Pagado 0

Variación en la Reserva Legal 0

Otros resultados integrales:

Resultados del Período 164,809,095      164,809,095         

Variación de la Valoración a mercado (25,927,804)                    (25,927,804)          

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros (41,979,973)                    (41,979,973)          

Saldo final al 30 de setiembre de 2025 ¢ 4,803,041,826 0 71,939,545 220,551,524 515,648,164 164,809,095      5,775,990,154

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

                             No 34895

Héctor Maggi Conte

Gerente General
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NOTAS 30/09/2025 30/09/2024
Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período 164,809,095                  196,444,127                    
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por

Depreciaciones y amortizaciones 198,712,342                  214,535,085                    
Ingresos Financieros (211,228,325)                 (180,940,932)                   

Deterioro de activos financieros (41,979,973)                   2,904,768                        

110,313,139                  232,943,048                    

Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados (36,300,385)                   (336,346,076)                   

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral (372,080,194)                 (264,505,900)                   

Cuentas y comisiones por Cobrar 6,000,793                      (22,775,832)                     

Intereses Cobrados 204,047,258                  177,862,990
Otros activos (5,321,213)                     (22,875,314)                     

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones 249,146,571                  207,628,196                    
Flujos de efectivo por actividades de operación 155,805,969                  (28,068,888)                     

Flujos  de efectivo por actividades de inversión

Aumento/(Disminución) por

Inmuebles,mobiliario y equipo (31,071,652)                   (9,143,644)                       
Intangibles (34,196,548)                   (5,959,267)                       
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión (65,268,200)                   (15,102,911)                     

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Obligaciones Financieras (117,239,302)                 (106,744,891)                   

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (117,239,302)                 (106,744,891)                   

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (26,701,533)                   (149,916,690)                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 123,122,176                  775,440,135                    

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 2 ¢ 96,420,643                    625,523,445                    

                             Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Héctor Maggi Conte
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