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Notas 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2024

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.1             13,748,633,211                12,834,434,705            12,034,472,635 

  Entidades financieras del país 13,748,633,211 12,834,434,705 12,034,472,635

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 /9.2 334,858,367,627 336,817,076,730 332,284,226,235

  Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 182,837,726,988 206,637,757,669 211,734,021,990

  Al valor razonable con cambios en resultados 149,503,711,047 126,626,039,458 117,894,181,512

  Producto por cobrar 2,516,929,592 3,553,279,603 2,656,022,733

Cuentas por cobrar 9.3 472,263,270 584,850,248 464,302,103

 Impuesto sobre la renta por cobrar 472,263,270 584,850,248 464,302,103

TOTAL DE ACTIVO ¢ 349,079,264,108 350,236,361,683 344,783,000,973

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

Comisiones por pagar sobre saldo administrados 100,249,372 103,636,669 97,850,896

TOTAL DE PASIVO 8 / 9.4 ¢ 100,249,372 103,636,669 97,850,896

Patrimonio 

Cuentas de capitalización individual

   Fondos administrados 340,981,451,567          336,088,053,165             329,962,320,657         

   Aportes recibidos por asignar 245,576                       1,107,917                       980,946                      

Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 7,997,317,593              14,043,563,932               14,721,848,474           

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5 348,979,014,736 350,132,725,014 344,685,150,077

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 349,079,264,108 350,236,361,683 344,783,000,973

10           395,672,512,974 391,953,809,570 389,549,812,071
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NOTAS 2025 2024 2025 2024
Ingresos Financieros
Por efectivo y equivalentes de efectivo 84,624,000 116,312,053 17,602,659 35,779,190
Por inversiones en instrumentos financieros 13,139,397,338 14,451,911,031 4,641,048,696 4,744,258,942
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 95,507,518,339 90,596,342,805 22,981,788,994 37,333,102,385
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 2,108,952,146 1,557,996,166 109,897,747 0
Total Ingresos Financieros 9.6 110,840,491,823 106,722,562,055 27,750,338,096 42,113,140,517

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 11 (2,553,639,279)          (552,915,262)             (1,088,514,413)          (1,607,379,996)          

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (86,761,892,988)        (79,102,432,158)        (15,627,811,354)        (36,036,007,133)        
Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (467,028,313)             0 0
Total Gastos Financieros 9.7 (89,315,532,267)        (80,122,375,733)        (16,716,325,767)        (37,643,387,129)        

Por estimación de deterioro de activos 2,804,822,458           (215,772,703)             (219,756,458)             53,095,508                

RESULTADO FINANCIERO 24,329,782,014         26,384,413,619         10,814,255,871         4,522,848,896           

Otros Gastos de Operación
Por Comisiones por servicio 8 (899,211,660)             (860,553,421)             (306,052,665)             (299,113,597)             
Por otros gastos operativos (3,906,818)                 (4,747,858)                 (1,764,291)                 (1,383,323)                 
Total Otros Gastos de Operación (903,118,478)             (865,301,279)             (307,816,956)             (300,496,920)             

RESULTADO DEL PERÍODO 23,426,663,536         25,519,112,340         10,506,438,915         4,222,351,976           

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO
Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (3,241,423,881)          1,883,883,856           (1,117,713,863)          113,703,021              
 OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERÍODO, NETO DE IMPUESTO (3,241,423,881)          1,883,883,856           (1,117,713,863)          113,703,021              

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 20,185,239,655         27,402,996,196         9,388,725,052           4,336,054,998           

                                             Juliana Castro Flores
                                                         CONTADORA
                                                           No. 34895

(En colones costarricenses sin céntimos)
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Notas
Cuentas de capitalización 

individual

Aportes recibidos por 

asignar

Ajustes al patrimonio 

Otros resultados 

integrales

Utilidad (pérdida) del periodo Total patrimonio

Saldo final al 31/12/2023 ¢ 300,449,272,720                         21,487,522                12,622,191,915            0 313,092,952,157           

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 47,707,016,101                           47,707,016,101             
Retiros de afiliados (43,734,734,834)                         (43,734,734,834)            
Asignación de aportes recibidos 1,147,754                  1,147,754                      
Reclasificación de aportes identificados 21,654,330                                  (21,654,330)              0
Capitalización de utilidades 25,519,112,340                           (25,519,112,340)                  0
Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 329,962,320,657                         980,946                     12,622,191,915            (25,519,112,340)                  317,066,381,178           

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 25,519,112,340                   25,519,112,340             
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,883,883,856              1,883,883,856               
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 215,772,703                 215,772,703                  
Resultados Integrales totales del periodo 0 0 2,099,656,559              25,519,112,340                   27,618,768,899             

Saldo final al 30/09/2024 9.5 ¢ 329,962,320,657                         980,946                     14,721,848,474            0 344,685,150,077           

Saldo al 31/12/2024 336,088,053,165                         1,107,917                  14,043,563,932            0 350,132,725,014           

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 43,688,685,009                           43,688,685,009             
Retiros de afiliados (62,223,381,845)                         (62,223,381,845)            
Asignación de aportes recibidos 569,361                     569,361                         
Reclasificación de aportes identificados 1,431,702                                    (1,431,702)                0
Capitalización de utilidades 23,426,663,536                           (23,426,663,536)                  0
Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 340,981,451,567                         245,576                     14,043,563,932            (23,426,663,536)                  331,598,597,539           

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 23,426,663,536                   23,426,663,536             
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (3,241,423,881)             (3,241,423,882)              
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,804,822,458)             (2,804,822,457)              
Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (6,046,246,339)             23,426,663,536                   17,380,417,197             

Saldo final al 30/09/2025 9.5 ¢ 340,981,451,567                         245,576                     7,997,317,593              0 348,979,014,736           

   Juliana Castro Flores

     CONTADORA

       No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Auditor Interno
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NOTAS 30/09/2025 30/09/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢ 23,426,663,536          25,519,112,340               
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros          (13,139,397,338) (14,451,911,031)              
Deterioro de activos financieros            (2,804,822,458) 215,772,703                     
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados          (22,877,671,588)               (36,163,070,558)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral            20,558,606,800                   4,170,734,290 

Cuentas y comisiones por Cobrar                 112,586,977                      252,873,941 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                   (3,387,297)                          5,644,167 
Intereses cobrados            14,175,747,349                 15,588,963,266 

Flujos netos de efectivo de actividades de operación            19,448,325,981                  (4,861,880,882)

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados            43,690,116,711                 47,728,670,431 

Disminucion por Retiros de afiliados          (62,223,381,845)               (43,734,734,834)
Disminución por Aportes Recibidos por Asignar                      (862,341)                       (20,506,576)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación          (18,534,127,475)                   3,973,429,021 

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo                 914,198,506                     (888,451,861)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período            12,834,434,705                 12,922,924,496 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del período 9.1 ¢            13,748,633,211                 12,034,472,635 

                                  Juliana Castro Flores

                                             CONTADORA

                                               No. 34895

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para los períodos terminados al 30 de Setiembre 2025 y 2024

 (En colones costarricenses sin céntimos)
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