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Notas 31/12/2025 31/12/2024

ACTIVO

Efectivo 9.1              15,743,890,048          10,045,159,416 

    En Entidades Financieras Públicas del país              15,743,890,048          10,045,159,416 

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 / 9.2            164,214,660,811        164,632,628,916 

   Al valor razonable con cambios en otro resultado integral            109,792,618,470        119,141,405,497 
   Al valor razonable con cambios en resultados              52,392,903,993          43,160,932,937 

   Producto por cobrar                2,029,138,348            2,330,290,482 

Cuentas por cobrar 9.3                   310,422,154               343,405,128 

   Impuesto sobre la renta por cobrar                   310,422,154               343,405,128 

TOTAL DE ACTIVO ¢            180,268,973,013        175,021,193,460 

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

   Comisiones por pagar sobre saldo administrado 8 / 9.4                   297,183,607               288,354,106 

TOTAL DE PASIVO ¢                   297,183,607               288,354,106 

Patrimonio 

  Cuentas de Capitalización individual            175,166,680,181        166,235,713,977 

  Aportes recibidos por asignar                          601,585                      717,876 

  Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales                4,804,507,640            8,496,407,501 

Utilidad o pérdida del ejercicio

                                   -   

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5            179,971,789,406        174,732,839,354 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢            180,268,973,013        175,021,193,460 

Otras Cuentas de Orden Deudoras 10            190,927,260,817        194,992,510,133 

                                     Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                           Contadora     Gerente General

                                            No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS 2025 2024

Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 93,832,278 71,786,533

Por inversiones en instrumentos financieros 11,451,591,468 11,521,804,191

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 32,585,438,184 19,858,416,529

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 691,909,411 477,797,226

Total Ingresos Financieros 9.6 44,822,771,341           31,929,804,479             

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD (Neta) (1,124,657,385)            (1,234,716,355)              

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (28,173,788,786)          (18,291,821,789)            

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (6,070,134)                     

Total Gastos Financieros 9.7 (29,298,446,171)          (19,532,608,278)            

Por estimación de deterioro de activos 2,033,009,768             (1,200,415,704)              

RESULTADO FINANCIERO 17,557,334,938           11,196,780,497             

Otros Gastos de Operación

 Por Comisiones por servicio 8 (3,451,735,802)            (3,367,721,467)              

 Por otros gastos operativos (1,468,802)                   (4,573,019)                     

Total Otros Gastos de Operación (3,453,204,604)            (3,372,294,486)              

RESULTADO DEL PERÍODO 14,104,130,334           7,824,486,011               

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (1,658,890,093)            (436,451,285)                 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO (1,658,890,093)            (436,451,285)                 

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 12,445,240,241           7,388,034,726               

                                     Juliana Castro Flores

                                           Contadora

                                            No. 34895

   Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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 Notas 
 Cuentas de capitalización 

individual 

 Aportes recibidos por 

asignar 

 Ajustes al 

patrimonio -Otros 

resultados integrales 

 Utilidades (pérdida) del 

periodo 
Total Patrimonio

Saldo al 31/12/2023 ¢ 159,543,143,289               173,011,436                      7,732,443,082           0 167,448,597,807          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 53,987,811,143                 53,987,811,143            

Retiros de afiliados (55,323,723,738)                (55,323,723,738)           

Asignación de aportes recibidos 31,703,712                        31,703,712                   

Reclasificación de aportes identificados 203,997,272                      (203,997,272)                     0

Capitalización de utilidades 7,824,486,011                   (7,824,486,011)                     0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 166,235,713,977               717,876                             7,732,443,082           (7,824,486,011)                     166,144,388,924          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 7,824,486,011                      7,824,486,011              

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (436,451,285)             (436,451,285)               

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,200,415,704           1,200,415,704              

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 763,964,419              7,824,486,011                      8,588,450,430              

Saldo final al 31/12/2024 9.5 ¢ 166,235,713,977               717,876                             8,496,407,501           0 174,732,839,354          

Saldo al 31/12/2024 ¢ 166,235,713,977               717,876                             8,496,407,501           0 174,732,839,354          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 52,124,634,701                 52,124,634,701            

Retiros de afiliados (57,298,028,441)                (57,298,028,441)           

Asignación de aportes recibidos 113,319                             113,319                       

Reclasificación de aportes identificados 229,610                             (229,610)                            0

Capitalización de utilidades 14,104,130,334                 (14,104,130,334)                   0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 175,166,680,181               601,585                             8,496,407,501           (14,104,130,334)                   169,559,558,933          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 14,104,130,334                    14,104,130,334            

Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (1,658,890,093)          (1,658,890,093)             

Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,033,009,768)          (2,033,009,768)             

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (3,691,899,861)          14,104,130,334                    10,412,230,473            

Saldo final al 31/12/2025 9.5 ¢ 175,166,680,181               601,585                             4,804,507,640           0 179,971,789,406          

                                                  Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte

                                                       Contadora Gerente General

                                                        No. 34895
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NOTAS 31/12/2025 31/12/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢                14,104,130,334              7,824,486,011 
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros              (11,451,591,468)          (11,521,804,191)

Deterioro de activos financieros                (2,033,009,768)              1,200,415,704 
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados                (9,231,971,056)            (5,793,956,590)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral                 7,689,896,934               (102,239,304)

Cuentas y comisiones por Cobrar                      32,982,974                 (15,519,419)

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                        8,829,501                  12,655,688 

Productos por cobrar                11,752,743,602            11,435,784,865 

Flujos netos de efectivo de actividades de operación                10,872,011,053              3,039,822,764 

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados                52,124,864,311            54,191,808,415 

Disminucion por Retiros de afiliados              (57,298,028,441)          (55,323,723,738)

Aumento por Aportes Recibidos por Asignar                          (116,291)               (172,293,560)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación                (5,173,280,421)            (1,304,208,883)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo                 5,698,730,632              1,735,613,881 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período                10,045,159,416              8,309,545,535 

Efectivo y equivalentes de efectivo  al Final del período 9.1 ¢                15,743,890,048            10,045,159,416 

                                      Juliana Castro Flores Héctor  Maggi Conte

                                            Contadora Gerente General

                                            No. 34895
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