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Notas 31/12/2025 31/12/2024

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.1             16,375,531,584                12,834,434,705 

  Entidades financieras del país 16,375,531,584 12,834,434,705

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 /9.2 339,609,219,718 336,817,076,730

  Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 180,185,783,917 206,637,757,669

  Al valor razonable con cambios en resultados 156,491,378,610 126,626,039,458

  Producto por cobrar 2,932,057,191 3,553,279,603

Cuentas por cobrar 9.3 444,774,204 584,850,248

 Impuesto sobre la renta por cobrar 444,774,204 584,850,248

TOTAL DE ACTIVO ¢ 356,429,525,506 350,236,361,683

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo
Comisiones por pagar sobre saldo administrados 104,948,584 103,636,669

TOTAL DE PASIVO 8 / 9.4 ¢ 104,948,584 103,636,669

Patrimonio 

Cuentas de capitalización individual

   Fondos administrados 348,282,129,603          336,088,053,165             

   Aportes recibidos por asignar 252,123                        1,107,917                        

Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 8,042,195,196              14,043,563,932               

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5 356,324,576,922 350,132,725,014

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 356,429,525,506 350,236,361,683

10           405,182,031,809 391,953,809,570
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NOTAS 2025 2024

Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 115,496,735 139,951,941

Por inversiones en instrumentos financieros 17,293,930,343 19,297,202,589

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 141,573,682,423 118,087,188,181

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 2,274,876,867 1,557,996,166

Total Ingresos Financieros 9.6 161,257,986,368 139,082,338,877

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 11 / 21 (3,448,775,625)          (3,178,288,913)          

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (126,787,925,634)      (106,715,518,147)      

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 (546,524,637)             

Total Gastos Financieros 9.7 (130,236,701,259)      (110,440,331,697)      

Por estimación de deterioro de activos 2,530,528,460           (1,071,799,510)          

RESULTADO FINANCIERO 33,551,813,569         27,570,207,670         

Otros Gastos de Operación

Por Comisiones por servicio 8 (1,209,757,657)          (1,166,171,936)          

Por otros gastos operativos (4,271,099)                 (5,634,493)                 

Total Otros Gastos de Operación (1,214,028,756)          (1,171,806,429)          

RESULTADO DEL PERÍODO 32,337,784,813         26,398,401,241         

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (3,470,840,276)          349,572,507              

 OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERÍODO, NETO DE IMPUESTO (3,470,840,276)          349,572,507              

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 28,866,944,537         26,747,973,748         

                                             Juliana Castro Flores
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Notas
Cuentas de capitalización 

individual

Aportes recibidos por 

asignar

Ajustes al patrimonio 

Otros resultados 

integrales

Utilidad (pérdida) del 

periodo
Total patrimonio

Saldo final al 31/12/2023 ¢ 300,449,272,720                       21,487,522               12,622,191,915           0 313,092,952,157          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 64,720,281,762                         64,720,281,762            
Retiros de afiliados (55,501,788,123)                        (55,501,788,123)           
Asignación de aportes recibidos 1,505,960                 1,505,960                     
Reclasificación de aportes identificados 21,885,565                                (21,885,565)              0
Capitalización de utilidades 26,398,401,241                         (26,398,401,241)                 0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 336,088,053,165                       1,107,917                 12,622,191,915           (26,398,401,241)                 322,312,951,756          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 26,398,401,241                  26,398,401,241            
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 349,572,507                349,572,507                 
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 1,071,799,510             1,071,799,510              

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 1,421,372,017             26,398,401,241                  27,819,773,258            

Saldo final al 31/12/2024 9.5 ¢ 336,088,053,165                       1,107,917                 14,043,563,932           0 350,132,725,014          

Saldo al 31/12/2024 336,088,053,165                       1,107,917                 14,043,563,932           0 350,132,725,014          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 59,539,794,231                         59,539,794,231            
Retiros de afiliados (79,684,949,024)                        (79,684,949,024)           
Asignación de aportes recibidos 590,624                    590,624                        
Reclasificación de aportes identificados 1,446,418                                  (1,446,418)                0
Capitalización de utilidades 32,337,784,813                         (32,337,784,813)                 0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 348,282,129,603                       252,123                    14,043,563,932           (32,337,784,813)                 329,988,160,845          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período 32,337,784,813                  32,337,784,813            
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (3,470,840,276)            (3,470,840,277)             
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (2,530,528,460)            (2,530,528,459)             

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (6,001,368,736)            32,337,784,813                  26,336,416,077            

Saldo final al 31/12/2025 9.5 ¢ 348,282,129,603                       252,123                    8,042,195,196             0 356,324,576,922          

   Juliana Castro Flores

     CONTADORA
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NOTAS 31/12/2025 31/12/2024

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢ 32,337,784,813          26,398,401,241        
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros          (17,293,930,343) (19,297,202,589)       
Deterioro de activos financieros            (2,530,528,460) 1,071,799,510          
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados          (29,865,339,152)        (44,894,928,504)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral            22,981,133,478            7,732,687,262 

Cuentas y comisiones por Cobrar                 140,076,043               132,325,796 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                     1,311,914                 11,429,940 
Productos por cobrar            17,915,152,754          19,536,997,954 

Flujos netos de efectivo de actividades de operación            23,685,661,047          (9,308,489,390)

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados            59,541,240,649          64,742,167,327 

Disminucion por Retiros de afiliados          (79,684,949,024)        (55,501,788,123)
Disminución por Aportes Recibidos por Asignar                      (855,794)               (20,379,605)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación          (20,144,564,169)            9,219,999,599 

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo              3,541,096,879               (88,489,791)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período            12,834,434,705          12,922,924,496 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del período 9.1 ¢            16,375,531,584          12,834,434,705 

                                  Juliana Castro Flores
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