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Notas 31/03/2026 31/12/2025 31/03/2025

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.1               9,519,039,392                16,375,531,584            19,021,164,569 

  Entidades financieras del país 9,519,039,392 16,375,531,584 19,021,164,569

Inversiones en Instrumentos Financieros 4-5 /9.2 328,621,446,069 339,609,219,718 316,258,698,423

  Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 181,341,130,050 180,185,783,917 176,541,063,555

  Al valor razonable con cambios en resultados 144,726,712,384 156,491,378,610 137,377,037,897

  Producto por cobrar 2,553,603,635 2,932,057,191 2,340,596,971

Cuentas por cobrar 9.3 393,067,918 444,774,204 389,978,967

 Impuesto sobre la renta por cobrar 393,067,918 444,774,204 389,978,967

TOTAL DE ACTIVO ¢ 338,533,553,379 356,429,525,506 335,669,841,959

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo
Comisiones por pagar sobre saldo administrados 101,808,739 104,948,584 101,059,383

TOTAL DE PASIVO 8 / 9.4 ¢ 101,808,739 104,948,584 101,059,383

Patrimonio 

Cuentas de capitalización individual

   Fondos administrados 330,466,088,116          348,282,129,603             323,387,128,755         

   Aportes recibidos por asignar 135,481                        252,123                           182,714                       

Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 7,965,521,043              8,042,195,196                 12,181,471,107           

TOTAL DEL PATRIMONIO 9.5 338,431,744,640 356,324,576,922 335,568,782,576

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 338,533,553,379 356,429,525,506 335,669,841,959

10           399,107,107,475 405,182,031,809 383,072,153,719

Juliana Castro Flores Héctor Maggi Conte
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NOTAS 2026 2025

Ingresos Financieros

Por efectivo y equivalentes de efectivo 37,208,509 34,487,673

Por inversiones en instrumentos financieros 4,212,380,658 4,358,713,388

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 32,783,875,424 31,380,906,958

Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 47,885,083 1,555,948,201

Total Ingresos Financieros 9.6 37,081,349,674 37,330,056,220

Gastos Financieros

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 11 / 21 (11,379,536,578)        (2,738,124,059)          

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (35,676,230,941)        (39,386,378,372)        

Por pérdida instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral (63,497)                      0

Total Gastos Financieros 9.7 (47,055,831,016)        (42,124,502,431)        

Por estimación de deterioro de activos 109,482,521              545,681,748              

RESULTADO FINANCIERO (9,864,998,821)          (4,248,764,463)          

Otros Gastos de Operación

Por Comisiones por servicio 8 (302,930,972)             (298,433,458)             

Por otros gastos operativos (381,385)                    (325,600)                    

Total Otros Gastos de Operación (303,312,357)             (298,759,058)             

RESULTADO DEL PERÍODO (10,168,311,178)        (4,547,523,521)          

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 32,808,368                (1,316,411,076)          

 OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERÍODO, NETO DE IMPUESTO 32,808,368                (1,316,411,076)          

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ (10,135,502,810)        (5,863,934,597)          

                                             Juliana Castro Flores

                                                         CONTADORA

                                                           No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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Notas
Cuentas de capitalización 

individual

Aportes recibidos por 

asignar

Ajustes al patrimonio 

Otros resultados 

integrales

Utilidad (pérdida) del 

periodo
Total patrimonio

Saldo al 31/12/2024 ¢ 336,088,053,165                        1,107,917                 14,043,563,932            0 350,132,725,014          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 13,632,895,279                          13,632,895,279             
Retiros de afiliados (21,787,704,800)                         (21,787,704,800)           
Asignación de aportes recibidos 483,429                    483,429                         
Reclasificación de aportes identificados 1,408,632                                    (1,408,632)                0
Capitalización de utilidades (4,547,523,521)                           4,547,523,521                     0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 323,387,128,755                        182,714                    14,043,563,932            4,547,523,521                     341,978,398,922          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período (4,547,523,521)                    (4,547,523,521)             
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (1,316,411,077)            (1,316,411,077)             
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (545,681,748)                (545,681,748)                

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (1,862,092,825)            (4,547,523,521)                    (6,409,616,346)             

Saldo final al 31/03/2025 9.5 ¢ 323,387,128,755                        182,714                    12,181,471,107            0 335,568,782,576          

Saldo al 31/12/2025 348,282,129,603                        252,123                    8,042,195,196              0 356,324,576,922          

Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio

Aportes de afiliados 15,016,429,409                          15,016,429,409             

Retiros de afiliados (22,664,290,493)                         (22,664,290,493)           
Asignación de aportes recibidos 14,133                       14,133                           
Reclasificación de aportes identificados 130,775                                       (130,775)                   0
Capitalización de utilidades (10,168,311,178)                         10,168,311,178                   0

Total de Transacciones con los afiliados registrados directamente en el patrimonio 330,466,088,116                        135,481                    8,042,195,196              10,168,311,178                   348,676,729,971          

Resultado Integral del periodo

Resultados del período (10,168,311,178)                  (10,168,311,178)           
Ajuste Valuación Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral 32,808,368                   32,808,369                    
Deterioro Inversiones al Valor Razonable con cambios en Otro resultado Integral (109,482,521)                (109,482,522)                

Resultados Integrales totales del periodo 0 0 (76,674,153)                  (10,168,311,178)                  (10,244,985,331)           

Saldo final al 31/03/2026 9.5 ¢ 330,466,088,116                        135,481                    7,965,521,043              0 338,431,744,640          

   Juliana Castro Flores

     CONTADORA

       No. 34895

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Auditor Interno
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NOTAS 31/03/2026 31/03/2025

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Resultados del período ¢ (10,168,311,178)         (4,547,523,521)         
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Aumento/(Disminución) por:

Ingresos Financieros            (4,212,380,658) (4,358,713,388)         
Deterioro de activos financieros               (109,482,521) (545,681,748)            
Flujos de efectivo por actividades de operación

Aumento/(Disminución) por:

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados            11,764,666,226        (10,750,998,439)

Instrumentos Financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral            (1,122,537,767)          28,780,283,038 

Cuentas y comisiones por Cobrar                   51,706,286               194,871,280 

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar  y provisiones                   (3,139,844)                 (2,577,286)
Productos por cobrar              4,590,834,215            5,571,396,020 

Flujos netos de efectivo de actividades de operación                 791,354,759          14,341,055,956 

Flujos de efectivo por actividades de financiación

Aumento/(Disminución) por:

Aumento por Aportes de afiliados            15,016,560,184          13,634,303,911 

Disminucion por Retiros de afiliados          (22,664,290,493)        (21,787,704,800)
Disminución por Aportes Recibidos por Asignar                      (116,642)                    (925,203)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación            (7,647,846,951)          (8,154,326,092)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo            (6,856,492,192)            6,186,729,864 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período            16,375,531,584          12,834,434,705 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del período 9.1 ¢              9,519,039,392          19,021,164,569 

                                  Juliana Castro Flores

                                             CONTADORA

                                               No. 34895
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