
METODOLOGÍA PARA EL CÁLCULO DE:
PROYECCIÓN DE PENSIÓN COMPLEMENTARIA

¿Qué información encontrará en su estado de cuenta del ROPC?
En su estado de cuenta semestral con 
corte al 31 de diciembre de cada año, podrá 
ver su Proyección de Pensión 
Complementaria.

Es decir, el afiliado del ROPC podrá ver en 
su Estado de Cuenta el monto proyectado 
de pensión al que podría aspirar al final de 
su vida laboral (considerando la edad 
promedio de pensión 65 años), si se llegan 
a cumplir los supuestos con los cuales se 
calcularon. 

Las proyecciones de las futuras mensualidades que podría 
recibir como pensión complementaria representan un 

instrumento de educación financiera que pretende ayudar a 
que los trabajadores modifiquen su comportamiento de 

ahorro a lo largo del tiempo, así como para formarse 
expectativas objetivas de las prestaciones que tendrán 

derecho al momento de su jubilación.
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Las mensualidades corresponden a las 
modalidades de pensión de Retiro 
Programado y Renta Temporal 
condicionada a expectativa de vida.

Esta iniciativa nace por disposiciones de la 
SUPEN (SP-A-243-21 Disposiciones sobre 
Envío Estados Cuenta Afiliados y su 
Contenido), con el fin de fomentar el 
ahorro desde edades tempranas, y mejorar 
los ingresos para el momento del retiro 
laboral.

Modalidades de pensión: 

ROPC

Surge de dividir, cada año, el capital 
para la pensión entre el periodo 
comprendido entre la fecha de 

pensión y la expectativa de vida 
condicionada definida en la tabla de 

mortalidad vigente al momento de 
pensionarse.

Surge de dividir, cada año, el 
capital para la pensión por el 
monto del valor actuarial necesario 
unitario (valor de una unidad de 
pensión).

El afiliado tendrá la posibilidad de 
realizar una reserva de hasta un 20% 
para sus beneficiarios.

Retiro 
Programado

Renta Temporal 
condicionada a la 

expectativa de vida
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¿Cuáles son los escenarios que encontrará?
El afiliado podrá observar en su Estado de Cuenta del ROPC, la proyección de pensión en tres 
escenarios:
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Optimista

 Esperado

 Pesimista

Corresponde al valor máximo de pensión que un afiliado 
pudiera llegar a recibir a su edad de jubilación solo 
llegando a ocurrir si su nivel de aportación efectiva, 
incrementos salariales y rendimientos futuros tiene un 
comportamiento sustancialmente superior a lo reflejado 
históricamente.

Corresponde al valor de la pensión que un afiliado 
esperaría recibir a su edad de jubilación teniendo en 
cuenta que su nivel de aportación efectiva, incrementos 
salariales y rendimientos futuros se alineen con el 
comportamiento histórico del fondo ROPC administrado 
por la OPC-CCSS.

Corresponde al valor mínimo de pensión que un afiliado 
pudiera llegar a recibir a su edad de jubilación solo 
llegando a ocurrir si su nivel de aportación efectiva, 
incrementos salariales y rendimientos futuros tiene un 
comportamiento sustancialmente inferior a lo reflejado 
históricamente.

¿Qué parámetros se consideran en la metodología?
Para la metodología de las proyecciones, se utilizan los siguientes parámetros:
   Saldo de cada afiliado.
   Densidades de cotización.
   Rendimientos.
   Crecimiento de salarios.
   Edad de jubilación para el régimen básico, sin anticipo, es decir 65 años.
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Especificación del modelo aplicado por la OPC-CCSS para el cálculo de 
las proyecciones

Para realizar la estimación de la posible pensión de un afiliado, es necesario contar con un 
modelo prospectivo que pueda representar de manera razonable el ahorro y crecimiento del 
saldo de cuenta de cada uno de los afiliados. La razonabilidad de la estimación depende del 
método empleado para derivar los supuestos a utilizar y de la validez del cálculo del saldo del 
fondo del ROPC para cada afiliado. Para esto, se ha definido como método de cálculo la 
utilización de flujos.
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Flujos

El método de flujos consiste en proyectar el saldo del fondo por individuo, desde la fecha de 
corte hasta la fecha de jubilación. Para esto, deberán ser considerados supuestos de:

   i. Incremento salarial
   ii. Densidad de aportes
   iii. Rentabilidad proyectada (con base en la historia)
   iv. Aportes extraordinarios

Dichos supuestos serán empleados de manera prospectiva a modo de incrementar el saldo 
del fondo ROPC de cada uno de los afiliados hasta el momento de su jubilación.

El punto inicial de proyección corresponde al saldo a la fecha de corte del fondo bajo el ROPC 
y el parámetro inicial sobre el cual se aplican los supuestos de densidad e incremento 
corresponde al último salario calculado de acuerdo con el último aporte realizado al fondo. La 
proyección se realiza de manera mensual, para cada uno de estos periodos se supone el 
aporte que se vería realizado a partir de la fecha de corte en la cuenta de pensión de cada 
afiliado a la operadora. Adicional a lo anterior, se tendrá en cuenta lo referente al aporte 
realizado a través del Banco Popular, correspondiente a un total del 1.25% mensual sobre el 
salario de cada afiliado.

La proyección de flujos se realiza hasta la edad de jubilación referencial para el régimen 
básico sin anticipo del ROPC (esta edad corresponde a un parámetro ajustable del modelo, 
en este momento es de 65 años para mujeres y para hombres), momento en el cual se toma 
el saldo acumulado y para definir la pensión mensual del afiliado, se divide este sobre el valor 
correspondiente al VANU mensual de la edad referencial de la tabla de valores presentes 
esperados para pensionados. Dichas tablas consideran la expectativa de vida de la población 
costarricense.



Los supuestos a emplear en la proyección fueron definidos en función de las bases de datos 
históricas con las que cuenta la OPC-CCSS, mediante procesos de análisis estadístico y 
financiero que sustentan la implementación de uno u otro valor. El proceso de derivación y 
el supuesto final se describe a continuación para cada uno de los supuestos empleados:

Incremento salarial: El supuesto de incremento salarial ha sido derivado de la base de 
movimientos histórica del fondo, en función de la edad de los afiliados. Por tanto, el supuesto 
final contempla una estimación del promedio de variación salarial por edades.

Densidad de aportes: La densidad de aportes es un supuesto que ayuda a definir la 
contribución promedio de cada afiliado en el tiempo que lleva en el fondo, para de esta 
manera proyectar sus aportes a futuro. Así, este supuesto permite relacionar el 
comportamiento de aportes en el pasado, con la proyección de aportes futuros.

Rentabilidad proyectada: El supuesto de rentabilidad proyectada tiene estrecha relación 
con el requerimiento normativo de incorporar en los estados de cuenta una proyección de un 
escenario pesimista, esperado, y optimista. Para esto, se ha realizado un proceso de análisis 
estadístico de los rendimientos históricos del fondo (de acuerdo a la informaciónpublicada 
por la SUPEN) y se han construido escenarios en función de los percentiles correspondientes.

Para la estimación de rendimientos mensuales se utiliza la siguiente fórmula:

Aportes extraordinarios: El supuesto de aportes extraordinarios surge de la naturaleza de los 
aportes de los afiliados del fondo, y ayuda a captar de mejor manera la realidad de las 
aportaciones. Así, este supuesto permite relacionar el comportamiento de aportes en el 
pasado, con la proyección de aportes futuros.

METODOLOGÍA PARA EL CÁLCULO DE:
PROYECCIÓN DE PENSIÓN COMPLEMENTARIA

Consideraciones importantes:

Al conocer las proyecciones de su futura pensión a recibir, es importante valorar tomar 
nuevas decisiones de ahorro para el futuro, dado que la mesada o mensualidad a recibir 
dependerá del saldo que el afiliado logre acumular, los rendimientos obtenidos y las 
comisiones de administración cobradas por la operadora.
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Construcción de supuestos

p: rendimiento nominal mensual
rt: tasa de interés acumulada al periodo t
rt−1: tasa de interés acumulada al periodo t-1
m: número de meses entre el periodo t y la fecha inicial de reporte de tasa de interés acumulada
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Las proyecciones tienen, exclusivamente, fines informativos o ilustrativos, sin que, de 
ninguna forma, constituya la promesa o compromiso, a cargo de la operadora, de pagar el 
monto estimado de pensión resultante. Es muy importante la frecuencia de las cotizaciones 
o aportes y sin lugar a duda, la rentabilidad que se obtenga producto de la gestión de
inversiones.

Considerando que con la información disponible no es posible identificar el Régimen Básico 
al que pertenece cada afiliado, en la metodología se toma como edad promedio de pensión 
65 años. 

Para la estimación actual se tuvieron en cuenta los supuestos definidos y calibrados con la 
información histórica de los afiliados que contarán con 5 o más años de permanencia en la 
operadora. Estos mismos supuestos se tienen en cuenta para la proyección de los afiliados 
que aún no cuenten con este periodo de permanencia. 

Existen excepciones y el afiliado no recibirá proyección de pensión cuando la información 
presente inconsistencias, por ejemplo: 

Tenga contrato con fecha de afiliación o nacimiento nula, igual o anterior a 1900-01-01.
Se realicen aportes patronales y la fecha sea anterior a la de nacimiento o de afiliación.
El afiliado tenga condición de fallecido.
Registre en su historial de movimientos un retiro por jubilación o retiro total.
Tenga registrada una solicitud de retiro del ROPC y esté en proceso. 

Para más información, contáctenos:

2522-3600

servicioalcliente@opcccss.fi.cr

8672-2277


